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Foldgazpiaci
helyzetkep



Jelent8s csokkenés az eurdpai és azsiai foldgazarakban: tavaly év vége 6ta 81
szazalékkal csokkentek a gazarak, de tovabbra is jelentos eltérés mutatkozik az
EU-s és az amerikai tozsdei arakban

« A vizsgalt idészak folyaman az eurdpai és azsiai

Kovetkezo hénapi globalis gazarjegyzések (M+1) gazérak egyitt mozogva, de folyamatosan csokkentek.
Az EU és USA gazarai kozott azonban kozel
148,1 négyszeres a kiilonbség.

140 « A TTF-gorbe, tiikrozve a tovabbra is fesziilt gazpiaci
120 hangulatot, jelentésen nagyobb ingadozasokat
] mutatott a tobbi globalis gazarhoz képest, a volatilitas

100 TTF ara a kovetkez6 években is megmarad.
g 30 2023.06.21.:« A JKM és TTF Lversenye” a kovetkez6 években is
> meghatarozé lehet. Az elmult egy évben a TTF
= 60 ' a jellemzéen a JKM felett arazodott, hogy Eurdpa kelléen
= \ vonzé piacot jelentsen a spot LNG-szallitmanyok
40 V\‘A‘\v\ 30,2 szamara. A taroloi toltottségek megfelel6ségével, és
20 26,9 mivel a kereslet tovabbra is nyomott Europaban, ezért
majusban a JKM-arszint mar magasabb volt a TTF-nél,
0 ezzel 0sszhangban a kifejezetten arérzékeny azsiai
vasarlok is visszatértek a piacra (India, Pakisztan,

Banglades).

« Az amerikai jegyzések érdemben nem valtoztak a
vizsgalt idészak soran, azok tovabbra sem haladjak
meg a 10 eur6/MWh szintet.
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«==TTF (EU) JKM (Azsia) HH (USA)

Megjegyzés: TTF: Title Transfer Facility — meghatarozé eurdpai foldgazarazasi pont L JKM: Japan Korea Marker — meghatarozo6 arjegyzés a kelet-azsiai térségbe szallitott LNG-re L HH: Henry Hub — meghatarozé
foldgazarazasi pont az USA-ban

Forras: EEX, EIA, investor.com



Az enyhe télnek koszonhet6en magas taroléi toltottségrol indult a betarolasi

idoszak

Taroléi toltottségek az EU-ban és a régids orszagokban .
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A tarolok toltottségi szintje a betarolasi idészak kezdetén elmult 5 év atlagaban és idén

EU HU

5évesatlag 357% 36,9%

2023.04.15 56,4% 43,4%

Forras: AGSI
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362%  337% 40,3%  39,2%

66,6% 54,0% 64,5% 60,7%

A magasabb téli atlaghémeérsékletek
hatdsara az EU gaztaroldi kifejezetten
magas toltottséggel, 55,2%-on zartdk a
kitarolasi idészakot.

A magyar taroldi készlet 42,9%-kal érte el
a legalacsonyabb tdltottségi szintet,
az6ta is folyamatos a betarolas, majus
31-én 56%-on allt a mutato.

Szembet(nd a gaztaroldok jelentésége a
kontinensen, sok esetben tapasztalhatdk
kisebb kiugrasok a taroldi toltottségben,
igy amikor a fogyasztasi lehet6ségek
engedték, a kereskeddk taroltak le gazt az
alapvetden kitarolasi id6szakban is.

Az EU-s atlagos toltottségi érték az elmult
Ot év azonos id6szakahoz viszonyitva a
maximumot kozeliti, igy a betarolasi
idészak  kezdetén  kifejezetten o
helyzetben van a kontinens, amely
kedvezden hathat a 2023/2024. téli
idészak eurdpai gazaraira is.



Forras:

A fogyasztascsokkenés fenntartasaval kezelhet6 lesz a 2023/2024-es id6szak
foldgazellatasais

Taroloi toltottség elorejelzése
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HU havi zar6 készlet taroldi toltottség

ENTSOG, sajat szamitas

48%

35%

« Amennyiben a jellemz6 EU-s és magyar gazforrasokat

nézziuk, és figyelembe vesszik a varhato
fogyasztascsOkkenés hatasait is, megallapithato,
hogy az EU-s taroldk mar augusztusban
meghaladhatjak a 90%-os toltottségi szintet.

A  kitaroldsi id6szakban azonban varhatéan
gyorsabban csokkennek majd a taroldi készletek, igy
35%-0s toltottségi szint mellett fordulhatnak az EU-s
tarolék 2024-ben.

Magyar oldalon, konzervativ feltételezéssel élve, a
forrasok (addiciondlis orosz mennyiségek nélkiil
szamolva) 80%-os taroldi toltottségi szint elérését
tehetik lehetévé, amely azonban elegend6 a téli
idészakra, ha sikeril fenntartani a korabbi évekhez
viszonyitott fogyasztascsokkenést, ami altal az
orszag éves fogyasztasa 10-10,5 milliard m3 alatt
marad.

Ez a mennyiség elegendd ahhoz, hogy a 2023/24-es
téli idészak fogyasztasa ne novelje a gazellatasi
kockazatokat az azt kovetd év ellatasbiztonsaga
szempontjabal.



2023-ban eddig stabilnak mondhaté a foldgazforrasok 6sszetétele, az LNG és Norvégia
tovabbra is a két meghatarozé forras

EU27 forrasszerkezet-valtozasa « 2022-ben a kies6 orosz

1400 forrasokat elsGsorban a

tobblet-LNG-import, az

1200 Egyesiilt  Kiralysag  feldli

behozatal és a norvég

1000 szallitdsok novekedése

00 pétolta (a UK jelentés LNG-

= ujragazositasi  kapacitassal
= 600 rendelkezik).

= . 2021  maésodik  felében

400 fokozatosan csokkentek az

orosz szallitasok a

200 kontinensre, 2021 utolso

napjan még 300 millié m3
0 feletti  szallitasokkal, de

O O O O O O O O O O o O o b O o o o o o o :
S8 558 C-C58558 58858 C5 88 e Koe A ten
SSSSSsSsooansosSSSSNggg caltgsok mar  sosem
SRERERERERERERERERERE fakdak meg a 260270
millid m3/nap szintet.
m Oroszorszag = Norvégia BLNG mAlgéria mAzerbajdzsan mEgyesiilt Kiralysag
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Forras: ENTSOG, Breugel



Forras:

2023 majusaban az EU-ban 6sszesen 22%-kal fogyott kevesebb foldgaz, mint a megel5z6 4
év atlaga, jelentds, 25%-0s a visszaesés az ipar és a lakossdag felhasznalasaban is

EU27 fogyasztasi tendenciaja
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-8%
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Haztartas

-30%

-18%

-19%

-22%

-39%

-12%

-25%

ENTSOG, Breugel

Ami az egyes orszagokat illeti, a
villamosenergia-termelésre hasznalt
foldgazmennyiség a legnagyobb
mértékben Romanidban csokkent, mig
Ausztridban novekedett (az orszagban
azonban nem jelentés a gazalapu

termelés).

Az iparban a legnagyobb mértékben
Németorszagban csokkent a
felhasznalas, Magyarorszagon a
legkevésbé, mindosszesen 8%-kal.

A haztartasok esetében is
Németorszagban csokkent a legnagyobb
aranyban a fogyasztas, azonban
Magyarorszagon is jelentésen
visszaesett.

A fogyasztas mérséklése, a jelenlegi
szinteken tartasa tovabbra is segitheti a
téli felkésziilést és a 2023-24-es tél
biztonsagos foldgazellatasat.
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