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KIEMELT MAKRONÓM ELEMZÉSEK – 33. HÉT 
 
Orosz–ukrán háború, szankciók, hadiipar 
 
Csak egy újabb blöff volt a német kormány ukrajnai fegyversegélye – Teljes cikk 
 

Az ellenoffenzíva megsegítésére Kijevnek ígért mintegy 3 milliárd eurós német fegyverszállít-
mány legnagyobb része valójában soha nem érkezett meg. Miközben Ukrajna egyre remény-
telenebbül próbálja folytatni a mindenki által sürgetett hadműveletet, a német kormány látvány-
kommunikációt és blöffsegélyezést folytat. 

 
Címkék: Annalena Baerbock | Boris Pistorius | fegyverszállítás | Gepard | IRIS-T | Leopard | Mar-
der | német blöff | Olaf Scholz | ukrajnai háború | Volodimir Zelenszkij | Zeitenwende 

 
Miért dühöng Zelenszkij a hála szótól? – Teljes cikk 
 

Az ukrán elnök és kormánya minden egyes alkalommal kikéri magának, ha valaki arra figyel-
mezteti: kritizálás helyett inkább köszönje meg az ingyen pénzt és fegyvert. A jelenség egy éve 
tart, és egyre durvább kommunikációs fordulatokat ölt. Eközben a Gallup legfrissebb kutatása 
szerint az amerikaiak 43 százaléka gondolja azt, hogy az USA megfelelő mértékben támogatja 
Ukrajnát, azonban már 29 százalékuk véli úgy, hogy a támogatás eltúlzott. Joe Biden elnök 
továbbra is jelentős támogatást ígér Kijevnek, ami további ellentmondásokhoz vezethet az 
amerikai közvéleményben. 

 
Címkék: Andrzej Duda | Joe Biden | Mateusz Morawiecki | NATO | ukrajnai háború | ukrán gabona | uk-
rán követelések | vélemény | Volodimir Zelenszkij 

 
Ukrán béketerv: diplomáciai mosolyok, semmi egyéb – Teljes cikk 
 

A Szaúd-Arábiában megrendezett béketervtárgyalás gyakorlati jelentősége elhanyagolható, de 
a szándékot szimbolikusan is nehéz pontosan értelmezni. 

 
Címkék: békejavaslat | békeközvetítő | Dzsidda | globális dél | NATO | Szaúd-Arábia | ukrajnai háború 

 
Ukrajna kiterjesztette a háborút a Fekete-tengerre – Teljes cikk 
 

Válaszul az oroszok fekete-tengeri gabonablokádjára, Kijev drónokat indít az orosz olajszállítók 
és hadihajók ellen. Kérdés, hogy a külföldi tankerek belekerülnek-e a szórásba, és ha igen, 
annak mi lesz a következménye. 

 
Címkék: blokád | drón | Fekete-tenger | gabonakereskedelem | Oleg Usztenko | ukrajnai háború 

 
A brit hírszerzés szerint a nagy gaz miatt fuccsolt be az ukrán ellentámadás – Teljes cikk 
 

Nem mindennapi elmélettel állt elő a brit védelmi hírszerzés: túl sok a gyom az ukrán fronton, 
ezért sikertelen az ukrán ellenoffenzíva. 

 
 Címkék: brit hírszerzés | brit tudósok | ellenoffenzíva | kudarc | Makronóm Morzsa | ukrajnai háború 
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Brutális profitadót vet ki Oroszország a nagyvállalatokra – Teljes cikk 
 

A bevétel 10 százalékát kéri a Kreml az 1 milliárd rubel felett kaszáló vállalatoktól. Az intézke-
désből a kormány 300 milliárd rubel (3 milliárd dollár) pluszbevételre számít. 

 
Címkék: Anton Sziluanov | extraprofit | kapzsinfláció | orosz gazdaság | ukrajnai háború | Vlagyimir Putyin 

 
A brit hírszerzés, az MI6 állást ajánl az oroszoknak – Teljes cikk 
 

Érdekes toborzási módszert választott a brit hírszerzés, az MI6 vezetője, Richard Moore: azok-
hoz az orosz állampolgárokhoz fordult, akik elégedetlenek Putyinnal, és felajánlotta nekik, hogy 
kémkedjenek a briteknek. 

 
Címkék: kémek | MI6 | Oroszország | Richard Moore | UK | ukrajnai háború 

 
Erdoğan szerint a Nyugat nem tesz elég gesztust Moszkva felé – Teljes cikk 
 

Törökország mindent megtesz, hogy közvetítsen a háborús felek között a fekete-tengeri gabo-
nafolyosó ismételt megnyitásával kapcsolatban. Ehhez azonban szükség lesz arra is, hogy a 
Nyugat enyhítsen a szankciókon – véli Erdoğan. 

 
Címkék: Fekete-tenger | gabonaexport | Recep Tayyip Erdogan | szankciók | ukrajnai háború  

 
Oroszország Kína nyersanyagellátójává süllyedt – mondják az ukránok – Teljes cikk 
 

Korlátlan partnerségi viszony ide vagy oda, Moszkva már csak egy nyersanyagraktár Peking 
szemében – állítja Ukrajna kínai nagykövete. 

 
Címkék: béketárgyalás | Kína | nyersanyag | orosz–kínai kapcsolatok | ukrajnai háború 

 
A szankciók kudarca: az orosz olaj- és gázbevételek az egekben vannak – Teljes cikk 
 

Oroszország arra számít, hogy a bevezetett olajárplafon ellenére az év végére hatalmas bevé-
telre tesz szert, ezzel pedig a kormány további erőforrásokat összpontosíthat az ukrajnai konf-
liktusra. Brüsszelben épp a szankcióktól várták azt, hogy az oroszok ne tudjanak több pénzt a 
háborúra költeni. Ez sem jött be. 

 
Címkék: gáz | háború | orosz olaj | Oroszország | szankciók 

 
 

Geopolitika és világgazdaság 
 
Javuló kilátások a világgazdaságban – Teljes cikk 
 

Az IMF júliusi jelentése szerint minimálisan javultak a globális gazdaság idei kilátásai április 
óta, ugyanakkor az EU – köztük Németország – kilátásai a legkedvezőtlenebbek. Idén a glo-
bális gazdaság 3 százalékkal nő az áprilisban várt 2,8 százalékkal szemben, a jövő évi GDP-
növekedési adatot 3 százalékon tartotta a szervezet. 
  
Címkék: gazdaságok | GDP | IMF | infláció | világgazdaság 
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A nagyhatalmak új játszóteret nyitnak Laoszban – Teljes cikk 
 

A hidegháború 2.0 kontextusában nem mindegy, hogy hogyan alakul a délkelet-ázsiai országok 
szerepfelfogása. Laosz esetében a változás szelei különösen érezhetők. Több felmérés alátá-
masztja, hogy Laoszban a kínai befolyás fokozatosan ugyan, de csökken, az Egyesült Államok 
iránti szimpátia pedig növekszik. Ugyanakkor az ország továbbra is jelentősen profitált a kínai 
befektetésekből, különösen az Egy Övezet, Egy Út kezdeményezésen keresztül. 

 
Címkék: blokkosodás | BRI | hidegháború 2.0 | Kína | Laosz | nagyhatalmak | USA 

 
A Fitch leminősítése után is stabil maradhat a dollár hegemóniája? – Teljes cikk 
 

A Fitch Ratings hitelminősítő leminősítette az Egyesült Államokat, ami kételyeket vetett fel a 
dollár dominanciájával kapcsolatban a nemzetközi pénzügyi rendszerben. Úgy tűnik, a dollár 
továbbra is ellenálló maradt a leminősítésekkel szemben, és nincsenek jelei annak, hogy rövid 
távon elveszítené vezető szerepét a globális gazdaságban. Szakértők úgy vélik, bár a dollár 
dominanciája lehet, hogy idővel csökken, a jelenlegi alternatívák nem jelentenek komoly kihí-
vást az amerikai fizetőeszközzel szemben. 

 
Címkék: dedollarizáció | dollár | Fitch Ratings | USA 

 
Németország újra Európa beteg embere lesz? – Teljes cikk 
 

Régen látott, ijesztő nehézségekkel küzd Európa legnagyobb gazdasága, és egyelőre nincs 
jele annak, hogy a gyengülés ne lenne hosszú távú. Az EU motorja lassul, márpedig ha Né-
metország gazdasága lebetegszik, akkor az unió egésze ellátásra szorul majd. 

 
Címkék: Christian Lindner | Európa beteg embere | GDP | jelzőlámpa-koalíció | német autóipar | német 
gazdaság | Olaf Scholz | recesszió | Robert Habeck 

 
A Morton-vita miatt meggyengült Von der Leyen és Vestager biztos helyzete – Teljes cikk 
 

Kinevezése után alig több mint egy héttel, július második felében Fiona Scott Morton amerikai 
professzor máris bedobta a törülközőt és lemondott az Európai Unió főközgazdászi megbíza-
tásáról. Nem bírta el a sorjázó bírálatokat. A támogatói, Margrethe Vestager alelnök, verseny-
jogi biztos és főnöke, Ursula von der Leyen kijózanító pofont kapott. 

 
Címkék: EU | Fiona Scott Morton | főközgazdász | lemondás | Von der Leyen 

 
Oroszország GDP-je vásárlóerő-paritáson mérve most nyomta le a német gazdaságot  
– Teljes cikk 
 

A Nyugat az egész szankciós politikáját a GDP-statisztikákra alapozta, a mögöttes gazdasági 
erőket már nem vette számításba. Az eredmény ismert, most azonban vásárlóerő-paritáson 
Oroszország Európa eddigi legerősebb gazdaságát is maga mögé utasította. Kínos és nehe-
zen magyarázható történet. 

 
Címkék: GDP | vásárlóerő-paritás | német gazdaság | orosz gazdaság | rubel | szankciók 
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Kína megállíthatatlanul tör előre Közép-Ázsiában, Oroszország kárára – Teljes cikk 
 

Kína előtt nem létezett olyan hatalom, amely ilyen mértékben képes lett volna felzárkózni az 
Egyesült Államok erejéhez. Peking végső célja egy Kína-központú globális ellenpólus létreho-
zása, amelynek elengedhetetlen alkotóeleme a történelmileg Oroszország befolyása alá tar-
tozó közép-ázsiai régió. Annak ellenére, hogy az orosz–kínai barátság a geopolitikai víziók 
tükrében egyre erősebb, a két „barát” most mégis szembe találja magát egymással a régió 
feletti befolyásért folyó küzdelemben.  

 
Címkék: Amerika | Ázsia | globális ellenpólus | Kína | kínai–orosz barátság | Oroszország  

 
Az EU új kereskedelmi fegyverekkel akarja jobb belátásra bírni Kínát – Teljes cikk 
 

A kínai import megugrása után Valdis Dombrovskis, az Európai Unió kereskedelmi biztosa ab-
ban bízik, hogy sikerül rendezni a kiegyensúlyozatlan kapcsolatokat Pekinggel. Dombrovskis 
utalt is arra, hogy az EU új kereskedelmi fegyvereket vethet be Kína ellen. 

 
Címkék: EU | fegyverkereskedelem | kereskedelem | Kína | Vladis Dombrovskis | WTO 

 
Néhány héten belül megvalósul Kambodzsában a dinasztikus generációváltás  
– Teljes cikk 
 

A július második felében tartott parlamenti választás Kambodzsában megnyitotta az utat a po-
litikusi nemzedékváltás előtt: Hun Sen 38 éves miniszterelnöksége után lemond kormányfői 
tisztségről fia, Hun Manet javára. Az átmenet nem hoz radikális változást, hiszen Hun Sen 
továbbra is kulcsfontosságú politikai szerepeket fog betölteni mint a párt vezetője és a szenátus 
elnöke. Ezenkívül számos idős politikus is átadja hatalmi pozícióját saját gyermekeinek. 
 
Címkék: Hun Manet | Hun Sen | Kambodzsa | kinevezés | miniszterelnök | öröklődés 

 
Meglepő kijelentés: a BRICS nem Nyugat-ellenes – Teljes cikk 
 

A BRICS-országok szervezetének bővítésével kapcsolatban eddig mindenki azt hitte, hogy az 
a nyugati gazdasági dominancia és hegemónia ellensúlyozására jön létre. Naledi Pandor dél-
afrikai külügyminiszter azonban elutasította ezt az álláspontot, szerinte az együttműködés va-
lódi célja csupán az őszinte és kölcsönösen előnyös együttműködés. A szervezet bővítésével 
kapcsolatos döntést az augusztusi csúcstalálkozón ismertetik. 
 

Címkék: BRICS | G7 | globális dél | Naledi Pandor | többpólusú világrend | Vlagyimir Putyin 
 

Megosztott kontinens: európai körkép a Kínához fűződő kapcsolatokról – Teljes cikk 
 

Óriási probléma, hogy a kínai kihívásra Európa nem tud megfelelő válaszokkal szolgálni. Jól 
láthatóan nincs egy egységes álláspont, ami mögött fel tudnának sorakozni a kontinens orszá-
gai. Ebből adódóan Európa nem is tud hatékonyan fellépni, választ adni a kihívásokra, sőt még 
az észszerű alapokon nyugvó diverzifikálásra sincs lehetőség. A meggondolatlan, hirtelen fel-
indulásból fogant döntéseknek pedig a tagállamok konszenzusa nélkül nincs értelme. 
 

Címkék: európai körkép | Európai Unió | Kína | Kína-stratégia | Ursula von der Leyen | USA 
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Tajvani elnökválasztás: három forgatókönyv a békéért – Teljes cikk 
 

Tajvan 2024 januárjában elnököt választ, amely a sziget történetében talán még soha nem 
váltott ki ennél nagyobb nemzetközi figyelmet. Ennek oka, hogy a Kínával való kapcsolatokat 
– a hidegháború 2.0, valamint az Egyesült Államok és Kína közötti rivalizálás kontextusába 
helyezve – alapjaiban befolyásolja, hogy milyen habitusú elnök kerül Tajvan élére. 

 
Címkék: Kína | Tajvan | tajvani konfliktus | USA 

 
 

Társadalom és technológia 
 
A Tesla méltó vetélytársat kapott Kínából – Teljes cikk  
  

A friss adatok szerint a Tesla havi autóeladásai Kínában 31 százalékkal csökkentek. Ezzel egy 
időben az ottani BYD-értékesítések nőttek, és meg is előzték Elon Muskékat. A jövőben érde-
mes lesz figyelni a Tesla és a BYD versengését. Eljöhet az idő, amikor Európában és Magyar-
országon is tömegével látunk kínai elektromos autókat az utakon? 

 
Címkék: BYD | Kína | Tesla | USA 

 
Európa rájött, hogy vagy átképzi a munkavállalóit, vagy lemarad – Teljes cikk  
  

Az EU most kezd rájönni arra, amire Magyarország már a koronavírus-világjárvány begyűrű-
zése előtt rájött. Nevezetesen, hogy az iskolarendszerből való kikerülés után a munkavállalók-
nak praktikus képzéseken kellene részt venniük, hogy a készségeiket és a tudásukat fejleszt-
hessék a változó világ követelményeinek megfelelően. 

 
Címkék: Európai Unió | felnőttképzés | Magyarország | munka | oktatás | versenyképesség 

 
A légszennyezés összefüggésbe hozható az antibiotikumrezisztenciával – Teljes cikk  
  

Egy nemzetközi kutatás alapján készült tanulmány szerint a légszennyezés hozzájárul az an-
tibiotikumrezisztencia növekedéséhez, ami világszerte komoly veszélyt jelent az emberi egész-
ségre. A mesterséges intelligencia azonban megoldást nyújthat erre a problémára is: irányít-
hatja a közlekedési lámpákat, ezáltal lerövidítheti az autózás idejét, optimalizálhatja a vállalatok 
energiafelhasználását, javíthatja a termékek gyártási és szállítási hatékonyságát, sőt segíthet 
megtervezni vagy feljavítani a levegőtisztítókat is. 

 
Címkék: antibiotikumrezisztencia | baktérium | légszennyezés | mesterséges intelligencia | technológia 

 
Megduplázódott a bejelentett zsarolóvírus-támadások száma – Teljes cikk 
 

A Barracuda kiberbiztonsági kutatócég szerint tavaly óta megduplázódott a bejelentett zsaro-
lóvírus-támadások száma. A kutatók úgy vélik, hogy a mesterséges intelligencia megkönnyíti a 
kiberbűnözők dolgát, hiszen sosem volt még ennyire egyszerű és gyors zsarolóvírust készíteni. 

 
Címkék: kibervédelem | technológia | WannaCry | zsarolóvírus 
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Energia, klímaváltozás 
 
Kezdődik újra a gázárpara: 40 százalékot is ugrott a gázár egy napon belül – Teljes cikk 
 

Pillangóeffektus: ha Ausztráliában sztrájkolnak a munkások, Európában a fejüket fogják az ener-
giatőzsdén. A kereskedők szerint egy elhúzódó munkabeszüntetés januárra akár a duplájára is 
emelhetné a cseppfolyósított földgáz (LNG) árát, főként, ha Kína elkezd licitálni az egyre szűkülő 
piacon az LNG-importra, így váltva ki a világpiacról esetlegesen kieső ausztrál mennyiséget. 

 
Címkék: Chevron | energiaárak | energiabiztonság | gázárak | LNG | pillangóeffektus | szankciók  

 
Szénfüggőség: egy ábrán a legsúlyosabb helyzetű országok – Teljes cikk 
 

Klímavédelem ide vagy oda, tavaly a globális szénfogyasztás csúcsot döntött. Míg a fejlett or-
szágok, mint az Egyesült Államok és Franciaország drasztikusan csökkentették a szénhaszná-
latukat, a feltörekvő gazdaságok, például India és Kína továbbra is nagy mennyiségű szenet 
égetnek. Az előrejelzések szerint a szén iránti kereslet legalább 2025-ig magas szinten marad. 

 
Címkék: fosszilis energia | szénfüggőség | zéró kibocsátás | zöldátállás 

 
Nem csak a környezetet, a GDP-t is égetik az erdőtüzek – Teljes cikk 
 

A dél-európai erdő- és bozóttüzek nem csupán a természetben okoznak hatalmas pusztítást, 
kedvezőtlen hatással vannak a gazdaságra is: a hőség és az egyre gyakoribb erdőtüzek miatt 
kérdéses, hogy a földközi-tengeri régió továbbra is vonzó marad-e a turisták számára. A né-
metországi Globális Tűzmegfigyelő Központ igazgatója szerint a problémát úgy lehetne orvo-
solni, ha a turisták kamerák helyett kapát ragadnának, és besegítenének a helyi gazdáknak. 

 
Címkék: erdőtűz | GDP | Görögország | turisták 

 
Az észak az új dél: menekülnek a hőségtől az európaiak – Teljes cikk  
 

Az utazási statisztikák szerint növekszik az érdeklődés Dánia, Finnország, Hollandia, Norvégia 
és Svédország iránt. „Inkább sétálok esőben, mint egy sütőben” – mondta frappánsan egy Dá-
niában élő német, aki Svédországban nyaral. 

 
Címkék: globális felmelegedés | hőség | klímaváltozás | Makronóm Morzsa | turizmus 

 
 

Hazai helyzetjelentés   
 
Nőtt a kutatási, fejlesztési és innovációs tevékenység Magyarországon – Teljes cikk 
 

Az utóbbi évtizedekben a nemzetközi trendhez igazodóan Magyarországon is markánsan nö-
vekedett a K+F-re fordított összegek GDP-hez viszonyított aránya, huszonhat év alatt mintegy 
2,3-szeresére. A növekedéshez úgy a magyar, mint a külföldi tulajdonú cégek is hozzájárultak. 

 
Címkék: beruházások | EU | Európa | innováció | KSH | Magyarország | világgazdaság 
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Júliusban tovább mérséklődött az infláció, az élelmiszerárak csökkenni is tudtak  
– Teljes cikk 
 

A KSH legfrissebb tájékoztatója szerint a fogyasztói árak 17,6 százalékkal nőttek az idén júli-
usban a tavalyi év azonos időszakához képest, míg az élelmiszerárak 0,9 százalékkal csök-
kentek az előző hónaphoz viszonyítva. A külkereskedelmi egyenleg szintén jelentős javulást 
mutat. 

 
Címkék: 2023 | adatok | energia | fogyasztói árak | KSH | külkereskedelmi forgalom 

 
Magyarország a csodák forrása: helyzetkép az egészségturizmus tükrében – Teljes cikk 
 

Magyarország természeti adottságai, mint például a gyógy- és termálvizek kiváló alapot terem-
tenek az egészségturizmusnak. Az elmúlt évek adatai alapján a belföldi vendégek által eltöltött 
éjszakák száma csökkent, míg a külföldieké emelkedett. A digitális turizmus térnyerése új le-
hetőségeket és kihívásokat hoz az ágazatnak, amelyben a generációs különbségek is szerepet 
kapnak. Ugyanakkor a digitális trendeknek köszönhetően az egészségturisztikai szolgáltatások 
kínálata és elérése is jelentősen átalakul, ami tovább növelheti az iparág versenyképességét. 

 
Címkék: egészségturizmus | KSH | Magyarország | Rasztovits Dávid | termálfürdők | turizmus 

 
Diákroham az albérletpiacon: felvételi utáni láz és áremelkedés – Teljes cikk 
 

A felsőoktatási felvételi ponthatárok kihirdetése után megkezdődött az albérletkeresés. Az OTP 
Ingatlanpont szerint a 2023-as felvételik során a szokásosnál többen kivártak az albérletkere-
séssel a biztos felvételi eredményekig. 

 
Címkék: albérletárak | diákroham | felvételi láz | lakásvásárlás | OTP 

 
A Gazdaságfejlesztési Minisztérium továbbra is aktív szerepet vállal a Dunaferr meg-
mentésében – Teljes cikk 
 

Álhírek sokasága látott napvilágot a Dunaferr ügyével kapcsolatban. Az egyik ilyen, hogy a 
nyertes pályázatot beadott Liberty Steel Group utasítást adott a Dunaferr valamely működését 
érintő kérdésében. Ez félrevezető hír, ugyanis a cég egyelőre nem gyakorolja a tulajdonosi 
jogokat, mivel zajlik az uniós eljárás. 

 
Címkék: Dunaferr | Dunai Vasmű | Gazdaságfejlesztési Minisztérium (GFM) | Magyarország  

 
Hatékonyan segíti az élelmiszerárak csökkenését az online árfigyelő – Teljes cikk 
 

Immár több mint egy hónapja működik hazánkban az online árfigyelő rendszer. Ebből a táv-
latból már vonhatók le kellő tapasztalatok a hatékony működést illetően. Egy hónap után biz-
tosan állíthatjuk, hogy az árfigyelő olyan árversenyt generált, amely jelentősen ellensúlyozta 
az élelmiszerárstop kivezetésének hatásait.  

 
Címkék: élelmiszerárak | Gazdaságfejlesztési Minisztérium (GFM) | gazdaságpolitika | Magyarország 

https://makronom.eu/2023/08/08/fogyasztoi-arak-es-kulkereskedelmi-forgalom-ksh-gyorstajekoztato-2023/
https://makronom.eu/2023/08/08/fogyasztoi-arak-es-kulkereskedelmi-forgalom-ksh-gyorstajekoztato-2023/
https://makronom.eu/cimke/2023/
https://makronom.eu/cimke/adatok/
https://makronom.eu/cimke/energia/
https://makronom.eu/cimke/fogyasztoi-arak/
https://makronom.eu/cimke/ksh/
https://makronom.eu/cimke/kulkereskedelmi-forgalom/
https://makronom.eu/2023/08/08/magyarorszag-a-csodak-forrasa-helyzetkep-az-egeszsegturizmus-tukreben/
https://makronom.eu/2023/08/08/magyarorszag-a-csodak-forrasa-helyzetkep-az-egeszsegturizmus-tukreben/
https://makronom.eu/cimke/egeszsegturizmus/
https://makronom.eu/cimke/ksh/
https://makronom.eu/cimke/magyarorszag/
https://makronom.eu/cimke/rasztovits-david/
https://makronom.eu/cimke/termalfurdok/
https://makronom.eu/cimke/turizmus/
https://makronom.eu/2023/08/10/diakroham-az-alberletpiacon-felveteli-utani-laz-es-aremelkedes/
https://makronom.eu/2023/08/10/diakroham-az-alberletpiacon-felveteli-utani-laz-es-aremelkedes/
https://makronom.eu/cimke/alberletarak/
https://makronom.eu/cimke/diakroham/
https://makronom.eu/cimke/felveteli-laz/
https://makronom.eu/cimke/lakasvasarlas/
https://makronom.eu/cimke/otp/
https://makronom.eu/2023/08/11/dunaferr-dunai-vasmu-gazdasagfejlesztesi-miniszterium-gfm-magyar-kormany-magyarorszag-makronom/
https://makronom.eu/2023/08/11/dunaferr-dunai-vasmu-gazdasagfejlesztesi-miniszterium-gfm-magyar-kormany-magyarorszag-makronom/
https://makronom.eu/cimke/dunaferr/
https://makronom.eu/cimke/dunai-vasmu/
https://makronom.eu/cimke/gazdasagfejlesztesi-miniszterium-gfm/
https://makronom.eu/cimke/magyarorszag/
https://makronom.eu/2023/08/12/elelmiszerarak-gazdasagfejlesztesi-miniszterium-gfm-gazdasagpolitika-hazai-magyarorszag-makronom/
https://makronom.eu/2023/08/12/elelmiszerarak-gazdasagfejlesztesi-miniszterium-gfm-gazdasagpolitika-hazai-magyarorszag-makronom/
https://makronom.eu/cimke/elelmiszerarak/
https://makronom.eu/cimke/gazdasagfejlesztesi-miniszterium-gfm/
https://makronom.eu/cimke/gazdasagpolitika/
https://makronom.eu/cimke/magyarorszag/


 

 
8 

IMAKRONÓM HETI ELEMZÉSI   2023. 08. 16. / 33. hét 

Aktuális gazdasági és geopolitikai összefüggések vezetői elemzése és előrejelzése 
 

AZ USA A KÖZEPES FEJLETTSÉGŰ CSIPEK CSAPDÁJÁBA ESHET 

 
Ösztönzőket kap az amerikai csipgyártás 
Az Egyesült Államok a világ első számú félvezető-
felhasználója: 2021-ben az 556 milliárd dolláros glo-
bális értékesítés 46 százaléka (256 milliárd dollár) 
irányult az USA-ba. Habár az amerikai gyártók reali-
zálják a félvezetőgyártásból származó bevételek 
egyharmadát globális szinten, és ők tervezik a világ 
legkifinomultabb mikroprocesszorait, a csúcstech-
nológiájú csipek gyártása döntően nem Ameri-
kában, hanem Tajvanon, Dél-Koreában és Japán-
ban zajlik. Mivel a csipek megkerülhetetlen szerepet 
játszanak úgy a modern gazdaság működésében, 
mint a 21. századi hadviselésben, ez a külső kitett-
ség aggasztja a washingtoni döntéshozókat. Az 
amerikai csipfüggőség leküzdésére hozták a 2022-
es CHIPS-törvényt, egy 50 milliárd dolláros, adóked-
vezményeket és egyéb ösztönzőket tartalmazó tá-
mogatási csomagot, amely a fejlett csipgyártás Ame-
rikába való visszahozatalát célozza. Jelenleg az 
USA-ban szinte egyáltalán nem gyártják a legfejlet-
tebb, 3 nanométeres vagy annál kisebb csipeket, és 
a legkevésbé modern, de legnagyobb volumenben 
gyártott 20–65 nanométeresek legyártott mennyisé-
géből is csak 10 százalék körüli az amerikai része-
sedés (1. ábra). Az USA a közepesen fejlett tech-
nológiájú, 4–18 nanométeres csipek terén áll a 
legjobban, mintegy 35 százalékos részesedéssel. 

A CHIPS-törvény vonzza a befektetéseket 
Egyes eredmények alapján úgy tűnhet, hogy az elő-
ször 2020-ban felvetett jogszabály beváltotta a hozzá 

Habár az Egyesült Államok a világ első számú félvezető-felhasználója, gyártásukban a 
Távol-Kelet, különösen Tajvan vezet (1. ábra). Washington a 2022-es CHIPS-törvényen 
keresztül nyújt állami ösztönzőket az amerikai félvezetőgyártás megerősítésére, egyúttal 
a Kínába irányuló technológiatranszfer leállítására. E jogszabály rövid távú sikerekhez 
vezetett, több új amerikai üzem megépítését is bejelentették. Ezek a létesítmények azon-
ban nem tudnak az ázsiai gyárakhoz hasonló mennyiségben és árszínvonalon termelni, 
és már a tervezési szakaszban komoly munkaerőhiány jelentkezik. A csúcstechnológiájú 
csipeket gyártó külföldi vállalatok döntően az anyaországukban tartják a termelést, mi-
közben a dinamikusan növekvő legkevésbé fejlett kategóriában Kína tör előre (2. ábra). 
Az USA könnyen csapdahelyzetbe kerülhet, mivel azokban a közepesen fejlett technoló-
giájú csipekben a legnagyobb a részesedése, amelyeknek a piaca nem növekszik. 

https://www.semiconductors.org/wp-content/uploads/2022/05/SIA-2022-Factbook_May-2022.pdf
https://www.csis.org/analysis/semiconductors-and-national-defense-what-are-stakes
https://www.csis.org/analysis/semiconductors-and-national-defense-what-are-stakes
https://www.economist.com/business/2023/08/07/how-real-is-americas-chipmaking-renaissance
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fűzött reményeket: az évtized eleje óta több mint 200 milliárd dollárnyi, amerikai gyártásra irá-
nyuló befektetést hirdettek meg, és a tervek szerint 2025-re az ottani üzemek állítják elő a világ 
csúcstechnológiájú csipjeinek a 18 százalékát. A tajvani TSMC, a világ egyik vezető gyártója 40 
milliárd dollárt fordít két üzem létesítésére Arizonában, a dél-koreai Samsung 17 milliárd dollár ér-
tékben nyit gyárat Texasban, az amerikai Intel pedig összesen 40 milliárdot fordít négy új telephelyre 
Arizonában és Ohióban. 

Az amerikai gyártás nem tudja felvenni a versenyt az ázsiaival 
Korántsem biztos azonban, hogy az eredmények hosszú távon is megmaradnak. A csúcstechno-
lógiájú amerikai gyárak kiépítése lassan zajlik, ám költségesebbek, illetve kisebb a gyártóka-
pacitásuk, mint az ázsiai társaiknak. Egy amerikai üzem felépítése a bürokratikus akadályok miatt 
majdnem másfélszer annyi ideig tart, mint egy ázsiaié (megközelítőleg három év a kettővel szem-
ben), és az új gyár tőkeköltségének mintegy felét kitevő építkezés az USA-ban 40 százalékkal többe 
kerülhet (bár ezt részben a CHIPS-törvény támo-
gatásai fedezhetik). A működési költségek is 30 
százalékkal magasabbak, és elegendő szakkép-
zett munkaerő sem áll rendelkezésre. Előrejelzé-
sek szerint a csipgyártásban 2030-ig akár 115 ezer 
új munkahely is létrejöhet Amerikában, de a jelen-
legi trendek alapján ennek akár a háromötöde be-
töltetlen maradhat. A TSMC arizonai gyárának épí-
tése is már csúszásban van a munkaerőhiány miatt. 

A tervezett amerikai projektek kis mérete to-
vább rontja a méretgazdaságosságot: minél 
több csipet gyárt egy üzem, annál alacsonyabb az 
egységköltség. Mivel a külföldi gyártók a termelé-
süknek csak kis részét telepítik az USA-ba, az 
Amerikában gyártott csipek drágábbak lesznek az 
ázsiaiaknál. A magasabb költségeket feltehetőleg 
mind a TSMC, mind a Samsung le tudja nyelni, 
ugyanis az amerikai gyártás a cégek teljes terme-
lési ráfordításainak legfeljebb a tizedét teszi majd ki 
a jóval olcsóbb hazai előállítás 80-90 százalékával 
szemben (2. ábra). A TSMC, vagy akár a Sam-
sung amerikai gyárának a nyitása leginkább di-
verzifikációs célt szolgálhat, illetve ezen válla-
latoknak a washingtoni kapcsolatainak erősíté-
sére tett gesztusaként értékelhető. 

Kína a régebbi csipek felé fordul 
A CHIPS-törvény értelmében az amerikai állami támogatást elfogadó csipgyártók nem bővít-
hetik a gyártási kapacitásukat Kínában. Ez a szabály elriaszthatja a nagy kínai felvevőpiaccal 
ellátott gyártókat attól, hogy többet fektessenek be az USA-ban. Emellett a technológiaexport korlá-
tozásával a kínai csipgyártókat arra ösztönzi, hogy kevésbé modern félvezetők előállításába 
fektessenek be, mivel a csúcstechnológiához így még kevésbé férnek hozzá. Peking azt reméli, 
hogy a nagyobb mennyiségű régebbi generációs csip legalább részben képes lesz arra a teljesít-
ményre, amire kevesebb modern. Természetesen az is e folyamat hátterében áll, hogy Kínának 
jelenleg nincs meg az a csúcstechnológiája, ami a legmodernebb csipek gyártásához szükséges, 
így alulról kell kezdeniük, hosszabb idő alatt kiépítve a gyártókapacitást és felhalmozva a 

https://fortune.com/2023/08/08/semiconductor-chips-hiring-in-us-america-takes-twice-as-long/
https://fortune.com/2023/08/08/semiconductor-chips-hiring-in-us-america-takes-twice-as-long/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-07-31/us-europe-are-growing-alarmed-by-china-s-rush-into-legacy-chips
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szaktudást. Bár az olyan csúcstechnológiákban, mint a mesterséges intelligencia vagy a szuper-
számítogépek, a legmodernebb csipekre van szükség, az egyszerűbb eszközökhöz, mint a jármű-
vek vagy a háztartási elektronikai berendezések, az évtizedes technológiával készültek is megfele-
lők. Jelenleg a legkevésbé korszerű csipek teszik ki a globális gyártási volumen 60 százalé-
kát, és a várakozások szerint (a csúcstechnológiájúval egyetemben) a részesedésük 2025-re 
növekedni fog. Így Kína felemelkedése ezen a területen komoly aggodalmat kelt az USA-ban, mi-
vel az amerikai vezetés attól fél, hogy Peking a legkevésbé modern, de a legnagyobb volumen-
ben keresett csipek piacán az alacsony áraival kiszorítja majd a versenytársait a piacról. 

Tajvan ragaszkodik a csúcstechnológiához 
Az Egyesült Államok mindkét felfutó szegmensben lemaradásban van, míg a közepes fejlettségű 
szektor, amelyben az amerikai vállalatoknak a legnagyobb a részesedése, stagnál. Miközben a leg-
kevésbé modern technológiájú csipek terén Kína tör előre, a legmodernebb megoldásokat még a 
szövetségesei is vonakodnak megosztani Washingtonnal. Az amerikai csúcstechnológiájú gyár-
tás felfuttatását ugyanis komolyan akadályozza, hogy Tajvan a részben állami tulajdonban 
álló TSMC-n keresztül vonakodik kiadni a kezéből a legmodernebb csipgyártási technológi-
ákat. Annak ellenére, hogy a cég az USA mellett Németországban is nyit gyárat, a legmodernebb 
csipek előállítása továbbra is Tajvanon marad. Tajpej számára életbiztosítást jelent, hogy nála 
van a modern világ legszűkebb keresztmetszetét jelentő fejlett logikai csipgyártás, ugyanis 
jelenleg ez nyújtja számára az elsődleges védelmet Pekinggel szemben. A tajvani gyártás ki-
esésének a rémképe egyrészt visszatarthatja Kínát az inváziótól, másrészt pedig megerősíti az 
amerikai elköteleződést a status quo fenntartása iránt. A TSMC a nemzetközi terjeszkedésének 
ellenére nagy hangsúlyt fektet tajvani tevékenységének megerősítésére.  

Az USA a legkevésbé növekvő csipszegmensben a legerősebb 
Az Egyesült Államok így a közepesen fejlett, 4–18 nanométeres félvezetőgyártás csapdájába 
eshet: bár ebben a szegmensben továbbra is domináns szereplő marad, a három szegmens 
közül várhatóan csupán itt nem nő a gyártási volumen. Mindazonáltal az amerikai előállítók az 
előrejelzések szerint a csúcstechnológiájú csipek piacán 2025-ig meg tudják vetni a lábukat, a glo-
bális termelésnek akár 20 százalékát is elérve, mégis a CHIPS-törvény eddig felemás eredménye-
ket könyvelhet el. A 20 százalékos arányt a semmiből három év alatt elérni elismerendő – és rend-
kívül költséges – teljesítmény, azonban Tajvan részesedése várhatóan nem csökken, így a szi-
get körüli geopolitikai feszültség enyhülése nem várható. A bevett technológiájú csipek terén 
ezzel szemben Kína részesedésének drasztikus növekedése jósolható, árversenyt vetítve előre – 
amelyben az USA a magas gyártási költségei miatt nehezen rúghat labdába. 

 

https://csis-website-prod.s3.amazonaws.com/s3fs-public/2023-05/230530_Thadani_MappingSemiconductor_SupplyChain.pdf?VersionId=SK1wKUNf_.qSF3kzMF.aG8dwd.fFTURH
https://www.forbes.com/sites/timbajarin/2021/05/13/why-trailing-edge-semiconductor-manufacturing-matters/
https://swarajyamag.com/news-brief/germany-gets-big-two-chip-behemoths-tsmc-intel-to-sign-up-for-domestic-semiconductor-fabs-by-offering-over-15-billion-in-subsidies
https://www.barrons.com/news/chip-giant-tsmc-determined-to-keep-roots-in-taiwan-ceo-2e779548


 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

IA MAKRONÓM INTÉZETRŐLI 
 
A Makronóm Intézet 2020-ban azért jött létre, hogy a patrióta és pragmatikus gazdaságpolitikai 
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdaság fejlődése iránt elkötelezett kuta-
tóknak és kutatásoknak otthont, megjelenési felületet biztosítson. 
 
A gazdaság működéséről, pillanatnyi állapotáról minden korábbinál több és részletesebb adat áll 
rendelkezésünkre. Ez lehetővé teszi, hogy a múltbeli történéseket megértsük, a jelenben pontos 
képet alkossunk a nemzetgazdaságról és megértsük a hazai, valamint nemzetközi fejlődési irá-
nyokat. Hisszük, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazság közelébe, ha részrehajlás 
nélkül, de nem cél- és érzelemmentesen tekintünk az eredményekre. 
 
A Makronóm Intézet feladatának tekinti a hazai gazdaságpolitika eredményeinek közérthető for-
mában történő bemutatását, annak céljait az adat- és értékalapú elemzés módszereivel kívánja 
támogatni. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


