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Orosz—ukran habord, szankcidk, hadiipar n

Csak egy ujabb bloff volt a német kormany ukrajnai fegyversegélye — Teljes cikk

Az ellenoffenziva megsegitésére Kijevnek igért mintegy 3 milliard eurés német fegyverszallit-
many legnagyobb része valéjaban soha nem érkezett meg. Mikézben Ukrajna egyre remény-
telenebbll prébalja folytatni a mindenki altal siirgetett hadmiiveletet, a német kormany latvany-
kommunikaciot és bloffsegélyezést folytat.

Cimkeék: Annalena  Baerbock | Boris __Pistorius | feqyverszallitas | Gepard | IRIS-T | Leopard | Mar-
der | német bléff | Olaf Scholz | ukrajnai haborud | Volodimir Zelenszkij | Zeitenwende

Miért diihong Zelenszkij a hala sz6to6l? — Teljes cikk

Az ukran elndk és kormanya minden egyes alkalommal kikéri maganak, ha valaki arra figyel-
mezteti: kritizalas helyett inkabb kdszdnje meg az ingyen pénzt és fegyvert. A jelenség egy éve
tart, és egyre durvabb kommunikaciés fordulatokat 6lt. Ek6zben a Gallup legfrissebb kutatasa
szerint az amerikaiak 43 szazaléka gondolja azt, hogy az USA megfeleld mértékben tamogatja
Ukrajnat, azonban mar 29 szazalékuk véli ugy, hogy a tamogatas eltulzott. Joe Biden elndk
tovabbra is jelentds tamogatast igér Kijevnek, ami tovabbi ellentmondasokhoz vezethet az
amerikai kdzvéleményben.

Cimkék: Andrzej Duda | Joe Biden | Mateusz Morawiecki | NATO | ukrajnai haboru | ukran gabona | uk-
ran kdvetelések | vélemény | Volodimir Zelenszkij

Ukran béketerv: diplomaciai mosolyok, semmi egyéb — Teljes cikk

A Szaud-Arabiaban megrendezett béketervtargyalas gyakorlati jelentésége elhanyagolhato, de
a szandékot szimbolikusan is nehéz pontosan értelmezni.

Cimkék: békejavaslat | békekobzvetitd | Dzsidda | globalis dél | NATO | Szaud-Arabia | ukrajnai habord

Ukrajna kiterjesztette a haborut a Fekete-tengerre — Teljes cikk

Valaszul az oroszok fekete-tengeri gabonablokadjara, Kijev dronokat indit az orosz olajszallitok
és hadihajok ellen. Kérdés, hogy a kulfoldi tankerek belekertilnek-e a szérasba, és ha igen,
annak mi lesz a kdvetkezménye.

Cimkék: blokad | drén | Fekete-tenger | gabonakereskedelem | Oleq Usztenko | ukrajnai habort

A brit hirszerzés szerint a nagy gaz miatt fuccsolt be az ukran ellentamadas — Teljes cikk

Nem mindennapi elmélettel allt el a brit védelmi hirszerzés: tul sok a gyom az ukran fronton,
ezert sikertelen az ukran ellenoffenziva.

Cimkék: brit hirszerzés | brit tudésok | ellenoffenziva | kudarc | Makroném Morzsa | ukrajnai haboru
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Brutalis profitadot vet ki Oroszorszag a nagyvallalatokra — Teljes cikk

A bevétel 10 szazalékat kéri a Kreml az 1 milliard rubel felett kaszalod vallalatoktdl. Az intézke-
désbél a kormany 300 milliard rubel (3 milliard dollar) pluszbevételre szamit.

Cimkék: Anton Sziluanov | extraprofit | kapzsinflacio | orosz gazdasag | ukrajnai habort | Vlagyimir Putyin

A brit hirszerzés, az MI6 allast ajanl az oroszoknak — Teljes cikk
Erdekes toborzasi modszert valasztott a brit hirszerzés, az MI6 vezetdje, Richard Moore: azok-
hoz az orosz allampolgarokhoz fordult, akik elégedetlenek Putyinnal, és felajanlotta nekik, hogy

kémkedjenek a briteknek.

Cimkék: kémek | MI6 | Oroszorszag | Richard Moore | UK | ukrajnai haboru

Erdogan szerint a Nyugat nem tesz elég gesztust Moszkva felé — Teljes cikk

Tordkorszag mindent megtesz, hogy kdzvetitsen a haborus felek kézétt a fekete-tengeri gabo-
nafolyosé ismételt megnyitasaval kapcsolatban. Ehhez azonban sziikség lesz arra is, hogy a
Nyugat enyhitsen a szankciokon — véli Erdogan.

Cimkék: Fekete-tenger | gabonaexport | Recep Tayyip Erdogan | szankciok | ukrajnai haboru

Oroszorszag Kina nyersanyagellatéjava siillyedt — mondjak az ukranok — Teljes cikk

Korlatlan partnerségi viszony ide vagy oda, Moszkva mar csak egy nyersanyagraktar Peking
szemében — allitja Ukrajna kinai nagykdvete.

Cimkék: béketargyalds | Kina | nyersanyagq | orosz—kinai kapcsolatok | ukrajnai haboru

A szankcidk kudarca: az orosz olaj- és gazbevételek az egekben vannak — Teljes cikk

Oroszorszag arra szamit, hogy a bevezetett olajarplafon ellenére az év végére hatalmas bevé-
telre tesz szert, ezzel pedig a kormany tovabbi eréforrasokat 6sszpontosithat az ukrajnai konf-
liktusra. Briisszelben épp a szankcioktdl vartak azt, hogy az oroszok ne tudjanak tobb pénzt a
haborura kolteni. Ez sem jétt be.

Cimkék: gaz | haboru | orosz olaj | Oroszorszaq | szankciok

Geopolitika és vilaggazdasag

Javulé kilatasok a vilaggazdasagban — Teljes cikk

Az IMF juliusi jelentése szerint minimalisan javultak a globalis gazdasag idei kilatasai aprilis
ota, ugyanakkor az EU — koéztik Németorszag — kilatasai a legkedvezétlenebbek. 1dén a glo-
balis gazdasag 3 szazalékkal n6 az aprilisban vart 2,8 szazalékkal szemben, a j6vé évi GDP-
novekedési adatot 3 szazalékon tartotta a szervezet.

Cimkék: gazdasaqok | GDP | IMF | inflacié | vildggazdasag
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A nagyhatalmak uj jatszéteret nyitnak Laoszban — Teljes cikk

A hideghaboru 2.0 kontextusaban nem mindegy, hogy hogyan alakul a délkelet-azsiai orszagok
szerepfelfogasa. Laosz esetében a valtozas szelei kiiléndsen érezhetdk. Tébb felmérés alata-
masztja, hogy Laoszban a kinai befolyas fokozatosan ugyan, de cstkken, az Egyesiilt Allamok
iranti szimpatia pedig névekszik. Ugyanakkor az orszag tovabbra is jelentésen profitalt a kinai
befektetésekbél, killondsen az Egy Ovezet, Egy Ut kezdeményezésen keresztiil.

Cimkeék: blokkosodas | BRI | hideghaboru 2.0 | Kina | Laosz | nagyhatalmak | USA

A Fitch lemindsitése utan is stabil maradhat a dollar hegeméniaja? — Teljes cikk

A Fitch Ratings hitelminésité leminésitette az Egyesiilt Allamokat, ami kételyeket vetett fel a
dollar dominanciajaval kapcsolatban a nemzetkdzi pénziigyi rendszerben. Ugy tiinik, a dollar
tovabbra is ellenallé maradt a lemindsitésekkel szemben, és nincsenek jelei annak, hogy rovid
tavon elveszitené vezetd szerepét a globalis gazdasagban. Szakérték ugy vélik, bar a dollar
dominanciaja lehet, hogy idével csdkken, a jelenlegi alternativak nem jelentenek komoly kihi-
vast az amerikai fizetéeszkdzzel szemben.

Cimkeék: dedollarizacio | dollar | Fitch Ratings | USA

Németorszag ujra Europa beteg embere lesz? — Teljes cikk

Régen latott, ijeszté§ nehézségekkel kiizd Eurépa legnagyobb gazdasaga, és egyel6re nincs
jele annak, hogy a gyengilés ne lenne hosszu tavu. Az EU motorja lassul, marpedig ha Né-
metorszag gazdasaga lebetegszik, akkor az unié egésze ellatasra szorul majd.

Cimkék: Christian Lindner | Eurépa beteg embere | GDP | jelzblampa-koalicié | német autdipar | német
gazdasag | Olaf Scholz | recesszi6 | Robert Habeck

A Morton-vita miatt meggyengiilt Von der Leyen és Vestager biztos helyzete — Teljes cikk

Kinevezése utan alig tébb mint egy héttel, julius masodik felében Fiona Scott Morton amerikai
professzor maris bedobta a torilk6zét és lemondott az Eurdpai Unid fékdzgazdaszi megbiza-
tasardl. Nem birta el a sorjazo biralatokat. A tamogatoi, Margrethe Vestager alelndk, verseny-
jogi biztos és féndke, Ursula von der Leyen kijézanitd pofont kapott.

Cimkék: EU | Fiona Scoft Morton | f6kbzgazdasz | lemondas | Von der Leyen

Oroszorszag GDP-je vasarlder6-paritason mérve most nyomta le a német gazdasagot
— Teljes cikk

A Nyugat az egész szankcios politikajat a GDP-statisztikakra alapozta, a mogottes gazdasagi
er6ket mar nem vette szamitasba. Az eredmény ismert, most azonban vasarléeré-paritason
Oroszorszag Eurdpa eddigi leger6sebb gazdasagat is maga mogé utasitotta. Kinos és nehe-
zen magyarazhato torténet.

Cimkék: GDP | vasarlber6-paritas | német gazdasagq | orosz gazdaségq | rubel | szankciok
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Kina megallithatatlanul tor elére K6zép-Azsiaban, Oroszorszag karara — Teljes cikk

Kina el6tt nem létezett olyan hatalom, amely ilyen mértékben képes lett volna felzarkézni az
Egyesiilt Allamok erejéhez. Peking végsé célja egy Kina-kdzpontt globalis ellenpdlus létreho-
zasa, amelynek elengedhetetlen alkotéeleme a térténelmileg Oroszorszag befolyasa ala tar-
tozé kozép-azsiai régid. Annak ellenére, hogy az orosz—kinai baratsag a geopolitikai viziok
tukrében egyre er6sebb, a két ,barat” most mégis szembe taldlja magat egymassal a régio
feletti befolyasért foly6 kiizdelemben.

Cimkék: Amerika | Azsia | globélis ellenpélus | Kina | kinai—orosz barétséq | Oroszorszag

Az EU uj kereskedelmi fegyverekkel akarja jobb belatasra birni Kinat — Teljes cikk

A kinai import megugrasa utan Valdis Dombrovskis, az Eurépai Unio kereskedelmi biztosa ab-
ban bizik, hogy sikerll rendezni a kiegyensulyozatlan kapcsolatokat Pekinggel. Dombrovskis
utalt is arra, hogy az EU Uj kereskedelmi fegyvereket vethet be Kina ellen.

Cimkék: EU | fegyverkereskedelem | kereskedelem | Kina | Vladis Dombrovskis | WTO

Néhany héten beliil megvalésul Kambodzsaban a dinasztikus generaciovaltas
— Teljes cikk

A julius masodik felében tartott parlamenti valasztas Kambodzsaban megnyitotta az utat a po-
litikusi nemzedékvaltas el6tt: Hun Sen 38 éves miniszterelndksége utan lemond kormanyféi
tisztségrdl fia, Hun Manet javara. Az atmenet nem hoz radikalis valtozast, hiszen Hun Sen
tovabbra is kulcsfontossagu politikai szerepeket fog betdlteni mint a part vezetdje és a szenatus
elndke. Ezenkivil szamos id6s politikus is atadja hatalmi pozicidjat sajat gyermekeinek.

Cimkék: Hun Manet | Hun Sen | Kambodzsa | kinevezés | miniszterelndk | 6rékiédés

Meglep6 kijelentés: a BRICS nem Nyugat-ellenes — Teljes cikk

A BRICS-orszagok szervezetének bdvitésével kapcsolatban eddig mindenki azt hitte, hogy az
a nyugati gazdasagi dominancia és hegemonia ellensulyozasara jon létre. Naledi Pandor dél-
afrikai kuligyminiszter azonban elutasitotta ezt az allaspontot, szerinte az egyittmikdodés va-
I6di célja csupan az Gszinte és kolcsdndsen elényds egylttmikodés. A szervezet bdvitésével
kapcsolatos dontést az augusztusi csucstalalkozon ismertetik.

Cimkék: BRICS | G7 | globalis dél | Naledi Pandor | tébbpdlusu vilagrend | Viagyimir Putyin

Megosztott kontinens: eurdpai korkép a Kinahoz fliz6do kapcsolatokrol — Teljes cikk

Oriasi probléma, hogy a kinai kihivasra Eurépa nem tud megfelel6 valaszokkal szolgalni. Jol
lathatéan nincs egy egységes allaspont, ami mogoétt fel tudnanak sorakozni a kontinens orsza-
gai. Ebbél adéddan Eurdpa nem is tud hatékonyan fellépni, valaszt adni a kihivasokra, s6t még
az észszeri alapokon nyugvé diverzifikalasra sincs lehetéség. A meggondolatlan, hirtelen fel-
indulasbol fogant déntéseknek pedig a tagallamok konszenzusa nélkil nincs értelme.

Cimkék: europai kérkép | Eurdpai Unié | Kina | Kina-stratéqgia | Ursula von der Leyen | USA
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Tajvani elnokvalasztas: harom forgatokonyv a békéért — Teljes cikk

Tajvan 2024 januarjaban elnokoét valaszt, amely a sziget térténetében talan még soha nem
valtott ki ennél nagyobb nemzetkdzi figyelmet. Ennek oka, hogy a Kinaval valé kapcsolatokat
— a hideghaboru 2.0, valamint az Egyesiilt Allamok és Kina kdzétti rivalizalas kontextusaba
helyezve — alapjaiban befolyasolja, hogy milyen habitusu elndk kerul Tajvan élére.

Cimkék: Kina | Tajvan | tajvani konfliktus | USA

Tarsadalom és technolégia

A Tesla mélto vetélytarsat kapott Kinabdl — Teljes cikk

A friss adatok szerint a Tesla havi autéeladasai Kinaban 31 szazalékkal csokkentek. Ezzel egy
idében az ottani BYD-értékesitések néttek, és meg is el6zték Elon Muskékat. A jovében érde-
mes lesz figyelni a Tesla és a BYD versengését. Eljohet az id6, amikor Europaban és Magyar-
orszagon is tdmegével latunk kinai elektromos autékat az utakon?

Cimkék: BYD | Kina | Tesla | USA

Eurdpa rajott, hogy vagy atképzi a munkavallaléit, vagy lemarad — Teljes cikk

Az EU most kezd rajonni arra, amire Magyarorszag mar a koronavirus-vilagjarvany begyiri-
zése elbtt rajott. Nevezetesen, hogy az iskolarendszerbdl valo kikertlés utan a munkavallalok-
nak praktikus képzéseken kellene részt vennilk, hogy a készségeiket és a tudasukat fejleszt-
hessék a valtozé vilag kdvetelményeinek megfeleléen.

Cimkék: Eurdpai Unid | felnbttképzés | Magyarorszag | munka | oktatas | versenyképesség

A légszennyezés 0sszefiiggésbe hozhat6 az antibiotikumrezisztenciaval — Teljes cikk

Egy nemzetkdzi kutatas alapjan késziilt tanulmany szerint a légszennyezés hozzajarul az an-
tibiotikumrezisztencia nbvekedéséhez, ami vilagszerte komoly veszélyt jelent az emberi egész-
ségre. A mesterséges intelligencia azonban megoldast nyujthat erre a problémara is: iranyit-
hatja a kozlekedési lampakat, ezaltal leroviditheti az autdzas idejét, optimalizalhatja a vallalatok
energiafelhasznalasat, javithatja a termékek gyartasi és szallitasi hatékonysagat, sét segithet
megtervezni vagy feljavitani a levegétisztitokat is.

Cimkék: antibiotikumrezisztencia | baktérium | Iégszennyezés | mesterséges intelligencia | technoldgia

Megduplazdédott a bejelentett zsaroldvirus-tamadasok szama — Teljes cikk

A Barracuda kiberbiztonsagi kutatécég szerint tavaly 6ta megduplazédott a bejelentett zsaro-
I6virus-tamadasok szama. A kutatdk ugy vélik, hogy a mesterséges intelligencia megkonnyiti a
kiberblinz6k dolgat, hiszen sosem volt még ennyire egyszeri és gyors zsarolévirust késziteni.

Cimkék: kibervédelem | technolégia | WannaCry | zsarolévirus
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Energia, klimavaltozas

Kezdddik ujra a gazarpara: 40 szazalékot is ugrott a gazar egy napon beliil — Teljes cikk

Pillangéeffektus: ha Ausztraliaban sztrajkolnak a munkasok, Eurépaban a fejluket fogjak az ener-
giatézsdén. A kereskeddk szerint egy elhizéddé munkabesziintetés januarra akar a duplajara is
emelhetné a cseppfolyositott foldgaz (LNG) arat, féként, ha Kina elkezd licitélni az egyre sz(kuld
piacon az LNG-importra, igy valtva ki a vilagpiacrol esetlegesen kiesd ausztral mennyiséget.

Cimkeék: Chevron | enerqgiaarak | energiabiztonsaq | gazarak | LNG | pillangdeffektus | szankciok

Szénfiigg6ség: egy abran a legsulyosabb helyzetii orszagok — Teljes cikk

Klimavédelem ide vagy oda, tavaly a globalis szénfogyasztas csucsot dontétt. Mig a fejlett or-
szagok, mint az Egyesiilt Allamok és Franciaorszag drasztikusan csdkkentették a szénhaszna-
latukat, a feltorekvé gazdasagok, példaul India és Kina tovabbra is nagy mennyiségi szenet
égetnek. Az elbrejelzések szerint a szén iranti kereslet legalabb 2025-ig magas szinten marad.

Cimkeék: fosszilis energia | szénfliggdséq | zérd kibocsatas | zéldatallas

Nem csak a kornyezetet, a GDP-t is égetik az erdétiizek — Teljes cikk

A dél-eurdpai erd6- és bozéttliizek nem csupan a természetben okoznak hatalmas pusztitast,
kedvezbtlen hatassal vannak a gazdasagra is: a hség és az egyre gyakoribb erdétlizek miatt
kérdéses, hogy a foldkdzi-tengeri régio tovabbra is vonzé marad-e a turistak szamara. A né-
metorszagi Globalis Tlizmegfigyel§ Kézpont igazgatdja szerint a problémat ugy lehetne orvo-
solni, ha a turistak kamerak helyett kapat ragadnanak, és besegitenének a helyi gazdaknak.

Cimkék: erd6tiiz | GDP | Gérégorszagq | turistak

Az észak az 0j dél: menekiilnek a hoségtol az europaiak — Teljes cikk

Az utazasi statisztikak szerint ndvekszik az érdekl6dés Dania, Finnorszag, Hollandia, Norvégia
és Svédorszag irant. ,Inkabb sétalok esében, mint egy sitében” — mondta frappansan egy Da-
niaban él6 német, aki Svédorszagban nyaral.

Cimkék: globalis felmelegedés | hdséq | klimavaltozas | Makroném Morzsa | turizmus

Hazai helyzetjelentés

N6tt a kutatasi, fejlesztési és innovacios tevékenység Magyarorszagon — Teljes cikk

Az utébbi évtizedekben a nemzetkdzi trendhez igazodéan Magyarorszagon is markansan no-
vekedett a K+F-re forditott 6sszegek GDP-hez viszonyitott aranya, huszonhat év alatt mintegy
2,3-szeresére. A ndvekedéshez ugy a magyar, mint a kilféldi tulajdonu cégek is hozzajarultak.

Cimkék: beruhazasok | EU | Eurdpa | innovacio | KSH | Magyarorszagq | vilaggazdasaq
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Juliusban tovabb mérséklodott az inflacio, az élelmiszerarak csokkenni is tudtak
— Teljes cikk

A KSH legfrissebb tajékoztatdja szerint a fogyasztoi arak 17,6 szazalékkal néttek az idén juli-
usban a tavalyi év azonos id6szakahoz képest, mig az élelmiszerarak 0,9 szazalékkal csok-
kentek az el6z6 honaphoz viszonyitva. A kllkereskedelmi egyenleg szintén jelent6s javulast
mutat.

Cimkék: 2023 | adatok | energia | fogyasztéi arak | KSH | kilkereskedelmi forgalom

Magyarorszag a csodak forrasa: helyzetkép az egészségturizmus tiikrében — Teljes cikk

Magyarorszag természeti adottsagai, mint példaul a gyogy- és termalvizek kivalé alapot terem-
tenek az egészségturizmusnak. Az elmult évek adatai alapjan a belféldi vendégek altal eltoltott
€jszakak szama csdkkent, mig a kilféldieké emelkedett. A digitalis turizmus térnyerése (j le-
hetéségeket és kihivasokat hoz az agazatnak, amelyben a generacios kiilénbségek is szerepet
kapnak. Ugyanakkor a digitalis trendeknek kdszénhetéen az egészségturisztikai szolgaltatasok
kinalata és elérése is jelentésen atalakul, ami tovabb ndvelheti az iparag versenyképességét.

Cimkék: eqgészséqturizmus | KSH | Magyarorszag | Rasztovits David | termalfiirdék | turizmus

Diakroham az albérletpiacon: felvételi utani laz és aremelkedés — Teljes cikk

A fels6oktatasi felvételi ponthatarok kihirdetése utan megkezdédott az albérletkeresés. Az OTP
Ingatlanpont szerint a 2023-as felvételik soran a szokasosnal tébben kivartak az albérletkere-
séssel a biztos felvételi eredményekig.

Cimkék: albérietarak | diakroham | felvételi 1az | lakasvasarlas | OTP

A Gazdasagfejlesztési Minisztérium tovabbra is aktiv szerepet vallal a Dunaferr meg-
mentésében — Teljes cikk

Alhirek sokasaga latott napvilagot a Dunaferr tigyével kapcsolatban. Az egyik ilyen, hogy a
nyertes palyazatot beadott Liberty Steel Group utasitast adott a Dunaferr valamely mikodését
érinté kérdésében. Ez félrevezetd hir, ugyanis a cég egyelére nem gyakorolja a tulajdonosi
jogokat, mivel zajlik az uniés eljaras.

Cimkék: Dunaferr | Dunai Vasmi | Gazdasagfejlesztési Minisztérium (GFM) | Magyarorszag

Hatékonyan segiti az élelmiszerarak csokkenését az online arfigyeld — Teljes cikk

Immar tébb mint egy honapja mikodik hazankban az online arfigyelé rendszer. Ebbdl a tav-
latbol mar vonhatok le kell6 tapasztalatok a hatékony mikodést illetéen. Egy hénap utan biz-
tosan allithatjuk, hogy az arfigyel® olyan arversenyt generalt, amely jelentésen ellensulyozta
az élelmiszerarstop kivezetésének hatasait.

Cimkék: élelmiszerarak | Gazdaséagfejlesztési Minisztérium (GEM) | gazdasagpolitika | Magyarorszaq
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Aktudlis gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggések vezetbi elemzése és elbrejelzése

AZ USA A KOZEPES FEJLETTSEGU CSIPEK CSAPDAJABA ESHET

Habar az Egyesiilt Allamok a vilag elsé szamu félvezeté-felhasznaléja, gyartasukban a
Tavol-Kelet, kiilonésen Tajvan vezet (1. abra). Washington a 2022-es CHIPS-térvényen
keresztiil nyujt allami 6szténzéket az amerikai félvezetégyartas megeroésitésére, egyuttal
a Kinaba iranyulé technolégiatranszfer ledllitasara. E jogszabaly révid tava sikerekhez
vezetett, tobb Uj amerikai izem megépitését is bejelentették. Ezek a létesitmények azon-
ban nem tudnak az azsiai gyarakhoz hasonlé mennyiségben és arszinvonalon termelni,
és mar a tervezési szakaszban komoly munkaeréhiany jelentkezik. A csucstechnologiaju
csipeket gyarto kiilfoldi vallalatok dontéen az anyaorszagukban tartjak a termelést, mi-
kozben a dinamikusan névekvd legkevésbé fejlett kategoriaban Kina tor elére (2. abra).
Az USA konnyen csapdahelyzetbe keriilhet, mivel azokban a kdézepesen fejlett technolé-
giaju csipekben a legnagyobb a részesedése, amelyeknek a piaca nem novekszik.

Oszténzéket kap az amerikai csipgyartas

Az Egyesiilt Allamok a vilag elsé szamu félvezets-
felhasznaldja: 2021-ben az 556 milliard dollaros glo-
balis értékesités 46 szazaléka (256 milliard dollar)
iranyult az USA-ba. Habar az amerikai gyartok reali-
zaljak a félvezetdégyartasbdl szarmazd bevételek
egyharmadat globalis szinten, és 6k tervezik a vilag
legkifinomultabb mikroprocesszorait, a csucstech-
noldgiaju csipek gyartasa dontéen nem Ameri-
kaban, hanem Tajvanon, Dél-Koreaban és Japan-
ban zajlik. Mivel a csipek megkertlhetetlen szerepet
jatszanak ugy a modern gazdasag mikddésében,
mint a 21. szazadi hadviselésben, ez a kilsé kitett-
Ség aggasztja a washingtoni dontéshozokat. Az
amerikai csipfliggéség leklizdésére hoztak a 2022-
es CHIPS-térvényt, egy 50 milliard dollaros, addked-
vezmeényeket és egyéb 0sztonzdket tartalmazoé ta-
mogatasi csomagot, amely a fejlett csipgyartas Ame-
rikaba valo visszahozatalat célozza. Jelenleg az
USA-ban szinte egyaltalan nem gyartjak a legfejlet-
tebb, 3 nanométeres vagy annal kisebb csipeket, és
a legkevésbé modern, de legnagyobb volumenben
gyartott 20—65 nanométeresek legyartott mennyisé-
geébdl is csak 10 szazalék koruli az amerikai része-
sedés (1. abra). Az USA a kodzepesen fejlett tech-
nolégiaju, 4-18 nanométeres csipek terén all a
legjobban, mintegy 35 szazalékos részesedéssel.

A CHIPS-torvény vonzza a befektetéseket
Egyes eredmények alapjan ugy tlnhet, hogy az elé-
sz6r 2020-ban felvetett jogszabaly bevaltotta a hozza

1. abra:Mikroprocesszor-gyartas
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2025: elbrejelzés

Forras: Economist, SEMI
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flzott reményeket: az évtized eleje 6ta tébb mint 200 milliard dollarnyi, amerikai gyartasra ira-
nyulé befektetést hirdettek meg, és a tervek szerint 2025-re az ottani Uzemek allitjak elé a vilag
csucstechnoldgiaju csipjeinek a 18 szazalékat. A tajvani TSMC, a vilag egyik vezet6 gyartéja 40
milliard dollart fordit két Gzem létesitésére Arizonaban, a dél-koreai Samsung 17 milliard dollar ér-
tékben nyit gyarat Texasban, az amerikai Intel pedig 6sszesen 40 milliardot fordit négy uj telephelyre
Arizonaban és Ohidban.

Az amerikai gyartas nem tudja felvenni a versenyt az azsiaival

Korantsem biztos azonban, hogy az eredmények hosszu tavon is megmaradnak. A csucstechno-
I6giaju amerikai gyarak kiépitése lassan zajlik, am koltségesebbek, illetve kisebb a gyartéka-
pacitasuk, mint az azsiai tarsaiknak. Egy amerikai lzem felépitése a burokratikus akadalyok miatt
majdnem masfélszer annyi ideig tart, mint egy azsiaié (megkdzelitbleg harom év a kettével szem-
ben), és az uj gyar tékekoltségének mintegy felét kitevs épitkezés az USA-ban 40 szézalékkal tébbe
keri’JIhe.t (bar ezt. részberl a“CI’-III_DS_-_tc'irv’ény t.émo- 2. abra: Félvezetégyartok, épitési és
gat’asal’fedezhetlk). A muk9de5| kolts:agek |s’30 berendezési kéltségek

szazalékkal magasabbak, és elegend6 szakkép-  (miliard dollar)

zett munkaeré sem all rendelkezésre. Elérejelzé-

sek szerint a csipgyartasban 2030-ig akar 115 ezer

Uj munkahely is 1étrejohet Amerikaban, de a jelen-  TSMC (Tajvan) 40
legi trendek alapjan ennek akar a harométode be- EOREES 5
toltetlen maradhat. A TSMC arizonai gyaranak épi- Avilag
tése is mar cstiszasban van a munkaershiany miatt. tobbirésze 20
Egyesult 10
Allamok

A tervezett amerikai projektek kis mérete to- Belfsld 0
vabb rontja a méretgazdasagossagot: minél o1 2022 2023 2024
tobb csipet gyart egy izem, annal alacsonyabb az
egységkoltség. Mivel a kilféldi gyartok a termelé- )
siknek csak kis részét telepitik az USA-ba, az Samsung (Del-Korea) %
Amerikaban gyartott csipek dragabbak lesznek az 20
azsiaiakndl. A magasabb koltségeket feltehetbleg A vildg 10
mind a TSMC, mind a Samsung le tudja nyelni, 0obirésze
ugyanis az amerikai gyartas a cégek teljes terme- Belfold 0
|ési raforditasainak legfeljebb a tizedét teszi majd ki 2021 2022 2023 2024
a joval olcsébb hazai eléallitas 80-90 szazalékaval
szemben (2. abra). A TSMC, vagy akar a Sam- Intel (Egyesiilt Allamok) 20
sung amerikai gyaranak a nyitasa leginkabb di- N

eper 2 nz , , . , Avilag 10
verzifikacios célt szolgalhat, illetve ezen valla- tSbbi része
latoknak a washingtoni kapcsolatainak erdsité- Belfsld 0
sére tett gesztusaként értékelheto. 2021 2022 2023 2024

Forras: Economist, Bloomberg

Kina a régebbi csipek felé fordul

A CHIPS-torvény értelmében az amerikai allami tamogatast elfogadé csipgyartok nem bdvit-
hetik a gyartasi kapacitasukat Kinaban. Ez a szabaly elriaszthatja a nagy kinai felvevépiaccal
ellatott gyartdkat attdl, hogy tobbet fektessenek be az USA-ban. Emellett a technoldgiaexport korla-
tozasaval a kinai csipgyartokat arra 6sztonzi, hogy kevésbé modern félvezetdk eléallitasaba
fektessenek be, mivel a csucstechnologiahoz igy még kevésbé férnek hozza. Peking azt reméli,
hogy a nagyobb mennyiségl régebbi generaciés csip legalabb részben képes lesz arra a teljesit-
meényre, amire kevesebb modern. Természetesen az is e folyamat hatterében all, hogy Kinanak
jelenleg nincs meg az a csucstechnolégigja, ami a legmodernebb csipek gyartasahoz szikséges,
igy alulrél kell kezdeniiik, hosszabb id6 alatt kiépitve a gyartékapacitast és felhalmozva a



https://fortune.com/2023/08/08/semiconductor-chips-hiring-in-us-america-takes-twice-as-long/
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szaktudast. Bar az olyan csucstechnolégiakban, mint a mesterséges intelligencia vagy a szuper-
szamitogépek, a legqmodernebb csipekre van szikség, az egyszerlibb eszk6zokhoz, mint a jarmi-
vek vagy a haztartasi elektronikai berendezések, az évtizedes technoldgiaval készuliek is megfele-
I6k. Jelenleg a legkevésbé korszerii csipek teszik ki a globalis gyartasi volumen 60 szazalé-
kat, és a varakozasok szerint (a csucstechnologiajuval egyetemben) a részesedésiik 2025-re
novekedni fog. igy Kina felemelkedése ezen a teriileten komoly aggodalmat kelt az USA-ban, mi-
vel az amerikai vezetés attol fél, hogy Peking a legkevésbé modern, de a legnagyobb volumen-
ben keresett csipek piacan az alacsony araival kiszoritja majd a versenytarsait a piacrol.

Tajvan ragaszkodik a csucstechnolégiahoz

Az Egyesiilt Allamok mindkét felfuté szegmensben lemaradasban van, mig a kdzepes fejlettségi
szektor, amelyben az amerikai vallalatoknak a legnagyobb a részesedése, stagnal. Mikdzben a leg-
kevésbé modern technolégiaju csipek terén Kina toér elére, a legmodernebb megoldasokat még a
szbvetségesei is vonakodnak megosztani Washingtonnal. Az amerikai csucstechnolégiaja gyar-
tas felfuttatasat ugyanis komolyan akadalyozza, hogy Tajvan a részben allami tulajdonban
allé TSMC-n keresztiil vonakodik kiadni a kezébdl a legmodernebb csipgyartasi technolégi-
akat. Annak ellenére, hogy a cég az USA mellett Németorszagban is nyit gyarat, a legmodernebb
csipek elbéllitasa tovabbra is Tajvanon marad. Tajpej szamara életbiztositast jelent, hogy nala
van a modern vilag legsziikebb keresztmetszetét jelent6 fejlett logikai csipgyartas, ugyanis
jelenleg ez nyujtja szamara az elsddleges védelmet Pekinggel szemben. A tajvani gyartas ki-
esesének a rémképe egyrészt visszatarthatja Kinat az invaziotol, masrészt pedig megerdsiti az
amerikai elkdtelezddést a status quo fenntartasa irant. A TSMC a nemzetkézi terjeszkedésének
ellenére nagy hangsulyt fektet tajvani tevékenységének megerdsitésére.

Az USA a legkevésbé novekvo csipszegmensben a legerésebb

Az Egyesiilt Allamok igy a kozepesen fejlett, 4-18 nanométeres félvezetégyartas csapdajaba
eshet: bar ebben a szegmensben tovabbra is dominans szereplé marad, a harom szegmens
kézll varhatdéan csupan itt nem ndé a gyartasi volumen. Mindazonaltal az amerikai eléallitok az
eldrejelzések szerint a csucstechnoldgiaju csipek piacan 2025-ig meg tudjak vetni a labukat, a glo-
balis termelésnek akar 20 szazalékat is elérve, mégis a CHIPS-térvény eddig felemas eredménye-
ket konyvelhet el. A 20 szazalékos aranyt a semmib6l harom év alatt elérni elismerend6 — és rend-
kivul koltséges — teljesitmény, azonban Tajvan részesedése varhatéan nem csoékken, igy a szi-
get koriili geopolitikai fesziiltség enyhiilése nem varhaté. A bevett technoldgiaju csipek terén
ezzel szemben Kina részesedésének drasztikus névekedése josolhatd, arversenyt vetitve elére —
amelyben az USA a magas gyartasi koltségei miatt nehezen rughat labdaba.


https://csis-website-prod.s3.amazonaws.com/s3fs-public/2023-05/230530_Thadani_MappingSemiconductor_SupplyChain.pdf?VersionId=SK1wKUNf_.qSF3kzMF.aG8dwd.fFTURH
https://www.forbes.com/sites/timbajarin/2021/05/13/why-trailing-edge-semiconductor-manufacturing-matters/
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A Makrondm Intézet 2020-ban azért j6tt létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkotelezett kuta-
téknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mikodésérdl, pillanatnyi allapotardl minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezésunkre. Ez lehetdveé teszi, hogy a multbeli torténéseket megértsuk, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsuk a hazai, valamint nemzetkozi fejlédési ira-
nyokat. Hisszuk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kozelébe, ha részrehajlas
nélkul, de nem cél- és érzelemmentesen tekintlink az eredményekre.

A Makroném Intézet feladatanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kdzérthetd for-
maban térténé bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés modszereivel kivanja
tamogatni.



