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Orosz—ukran habord, szankcidk, hadiipar n

The Economist: végtelenre kell tervezni az ukrajnai haborut — Teljes cikk

A lap vezércikke azt tanacsolja, hogy a Nyugat felejtse el egy kicsit az ukran vjjaépitésre vo-
natkozd magasztos terveket és a szazmilliardokkal valé dobalézast, inkabb koncentraljon a
legujabb nyugati iranymutatasra, amely mar azt mondja: ez egy végtelen haboru lesz. Ugyanis
a végzetes villamcsapasnak josolt ukran ellenoffenziva az Oroszorszag altal juniusban elfoglalt
tertletek kevesebb mint 0,25 szazalékat tudta csak felszabaditani. Ezért id6szeriivé valt a gaz-
dasagi, segélyezési és persze katonai értelemben vett Ujragondolas is.

Cimkek: feqyverszallitas | segély | The Economist | ukrajnai habord | ukran ellenoffenziva

Vajon a NATO tanul-e az ukrajnai haboruibdl? — Teljes cikk

A mar masfél éve tarté haboru eddig szamos vart és nem vart eseményt hozott, amelynek a
nyugati finanszirozasa naponta elképeszt6, 100 millié dollaros (37 milliard forint) 6sszeg foly6-
sitasat jelenti. A pénz mennyisége mellett az ukrajnai sikerek eltdrptlnek, ami megfelel6 visz-
szajelzés a nyugati technoldgiara és a NATO stratégiajara. Tanulsag: a dronok és azok hir-
szerzési tevékenységei megfelelék, azonban a légvédelem, a tankok, a I8szerek szama, a
kommunikacio és az allomanyi létszam terén mar jelentés problémak vannak.

Cimkék: haboru | NATO | tanulsagok | Ukrajna
Gorogorszagban viragzik a tartalyhajobiznisz az oroszokkal — Teljes cikk

Gorogorszag mint hajés nemzet jelentds profithoz jutott az orosz olaj szallitasaval. A régebbi
hajéik tovabbértékesitése — feltehetdleg csakugyan Moszkvanak — azonban még jovedelme-
z6bb bizniszt jelent. Gérdgorszag masfél év alatt mintegy 125 nyersolaj-szallité hajot értékesi-
tett, csaknem 4 milliard dollar értékben. A vevdk kiléte legtdbbszdér nem kerll nyilvanossagra,
de a legtdbb vallalat az Egyestlt Arab Emirségekben tart fenn székhelyet.

Cimkék: Eurdpai Unio | Gérégorszaq | Makroném | szankciok | tartalyhajébiznisz

Csillagaszati 0sszegiire huizza fel Moszkva a védelmi koltségvetést — Teljes cikk

A 2021-es évhez képest haromszorosara n6 a védelmi blidzsé Oroszorszagban. A Kreml im-
mar a GDP 6 szazalékaval kalkulal jovére.

Cimkék: 6 szazalékos védelmi kbltségvetés | orosz gazdasaq | ukrajnai habort | védelmi kbltségvetés
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Geopolitika és vilaggazdasag

Az USA Kina elleni hadjarata teljes kudarccal fog végzédni — Teljes cikk

Nincs olyan forgatékdnyv, amely szerint az Egyesiilt Allamok megallithatna Kina vilaggazda-
sagi felemelkedését. Ezt talan a Fehér Hazban is tudjak, ennek ellenére a dontéshozok ugy
utik Pekinget, hogy kdzben a sajat arcukon llktet egyre vorésebben a tenyérnyom. A mondas,
miszerint teher alatt n6 a palma, a lehet6 legjobb metafora a Kina elleni térekvések végkifejle-
tére. A mai kinai miholdak, navigacios rendszerek, drénok, az atombomba és az elektromobi-
litdsban vezet6 technoldgia megsziletése is egy sikertelen ,megfékezési prébalkozas” ered-
ménye. Mivel mara az azsiai orszag az olyan kritikus nyersanyagokban, mint a gallium, kizarola-
gos szerepld lett, valamint hogy ezaltal a csipgyartasban is megkeriilhetetlen, az Egyesiilt Alla-
moknak id6szerl lenne a stratégiajaban irdnyt valtoztatni a Kina ellen valé fellépés érdekében.

Cimkék: bukés | chip wars | chiphaboruk | kereskedelmi haboru | USA—Kina viszaly

Korvonalazodik az egyetértés az europai tankbank ligyében — Teljes cikk

Egyetértés alakulhat ki a harckocsikat finanszirozé unids bankrdl: Olaf Scholz német kancellar
kozeledik ahhoz az elképzeléshez, amelyet a francia kormany mar hénapok éta tamogat. Az
ukrajnai haboru megvaltoztatta Berlin gondolatmenetét, amely korabban ellenezte az dtletet.
Tavaly Scholz bejelentette a ,Zeitenwende”-t, amely szerint Németorszagnak vezet6 szerepet
kell betdltenie az eurdpai biztonsagban. Amennyiben az Eurdpai Beruhazasi Bank mandatumat
sikertl a német (és francia) torekvéseknek hala kiterjeszteni, ugy az az éghajlatvédelem, a
fenntarthat6 energia és a digitalizacio mellett mar védelmi projekteket is finanszirozhatna.

Cimkék: EBB | EIB | EU | Németorszag | Olaf Scholz | Oroszorszagq | tankbank

Ukrajna addig nem csatlakozhat az EU-hoz, amig meg nem reformaljak a kozos agrar-
politikat — Teljes cikk

Az EU buldzséjének jelentés része (33,1 szazaléka) a kdzds agrarpolitikara (KAP) megy.
Amennyiben Ukrajna EU-s tagorszagga valik, az ériasi megterhelést fog jelenteni az unié kolt-
ségvetésének, mikbzben Magyarorszag és Lengyelorszag nett6 befizetévé valna. Tovabbi fé-
lelem, hogy a tdmogatasok nagy része az agraroligarchak zsebébe vandorolna, raadasul az
EU-s piacra ujonnan belépdk szamos kelet- és k6zép-eurdpai agrarvallalkozast veszélyeztet-
nének. igy a KAP-reform még a varhatoan lassu tagfelvétel el6tt végbe kell menjen.

Cimkék: csatlakozas | EU | k6zds agrarpolitika | Ukrajna

Az eurdpai gyartoknak valaszt kell adniuk a kinai e-autok el6retorésére — Teljes cikk

Az elektromos autdk (EV-k) gyartasanak felértékelédésével Kina egyre nagyobb kihivast jelent
az eurdpai autdiparnak. A tavol-keletiek hamarabb kezdték az EV-fejlesztéseket, és kiélvezik az
integralt, akkumulatorgyartast is magukban foglalé értéklancok elényeit, igy jéval olcsébban tud-
nak termelni versenytarsaiknal. Az EU fontoldra vette, hogy megneheziti a kinai elektromos autok
importjat, azonban egy ilyen Iépés kereskedelmi haborut valthat ki. Az uj verseny paradox modon
j6lis johet Europanak, ugyanis 6sztonozheti a fejlesztéseket és a kdltséghatékonysag névelését.

Cimkeék: elektromos autd | globalis autokereskedelem | kinai autok
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A kapzsinflacié Franciaorszagban is feliitotte a fejét — Teljes cikk

A francia kormany is kénytelen kiizdeni a kapzsi- és zsugorinflacidval, amelyben a kereskeddk
csupan részleges partnerséget mutatnak. Bar a kormany inflacidellenes kosarat nem fogadtak
el, a legtdbb kiskereskedd vallalta, hogy fél évre befagyasztja mintegy ezer termék arat. Ez a
korabbi intézkedés sem allitotta meg az élelmiszer-inflaciot, az arak pedig a majusban elért
csucspont 6ta a kabinet igéretei ellenére még mindig nem mérséklédtek. A francia kormany és
az olyan élelmiszerlancok, mint a Carrefour, kozdsen Iépnek fel a nyereségvadasz beszallitok-
kal szemben, akik egyel6re nem mutatnak hajlandésagot araik mérséklésére.

Cimkék: Franciaorszagq | inflacio | kapzsinflacio

»,Csodas” jelenség a szlovak gazdasagban — Teljes cikk

Az elmult négy évben 3,5 szazalékkal csdkkentek a realbérek Szlovakiaban, mig meglepd mé-
don a haztartasok 4,8 szazalékkal névelték a fogyasztasukat. A két adat egyuttes érvényesi-
Iése meglepd, féleg ugy, hogy utdbbi bévilés még az union belil is atlag feletti. A megtakari-
tasokbdl és kdlcsdonokbél finanszirozott életszinvonal fenntartésa az idén kezdett visszafor-
dulni, ami 3,6 szazalékos fogyasztas-visszaesést jelent 2023 masodik negyedévében az el6z6
esztend azonos idészakahoz képest. Bizakodasnak ugyan mindig van helye, de Europa gaz-
dasaganak egészét vizsgalva kincstari optimistanak lenni inkabb utopista, mint tényszerl cse-
lekedet.

Cimkék: EU | fogyasztés | hitelek | megtakaritasok | realbérek | Szlovakia

Azsiai Uni6? - gazdasagilag megalapozott lenne, de realitasa nincs sok — Teljes cikk

Az elmdlt évtizedben az Azsian beliili gazdasagi integracio és aktivitas jelentésen nétt: a ke-
reskedelmi, tdkebefektetési és pénziigyi tranzakciok mind ndvekedtek, ami az azsiai gazdasa-
gok egyre mélyuld integracidjat jelzi. Ezzel parhuzamosan a kézéposztaly ndvekvé fogyasz-
tasa is erésitette a kontinens kereskedelmének béviilését. Annak ellenére, hogy az Azsiai Unié
létrehozasanak az étlete felmerilt, az orszagok kilénb6zd politikai és tarsadalmi berendezke-
dése miatt ez nem tlinik valoszinlinek. Raadasul a NATO azsiai kiterjesztésének az otlete is
megosztottsagot szll, f6leg a nemzetek kdzotti eltérések és a Kina iranti politikaval kapcsolatos
nézetkulonbségek miatt.

Cimkék: Azsia | geopolitika | hideghaborti 2.0 | integréacié | Kina

Kina hajoépitésekben mar lepipalta az USA-t — Teljes cikk

Az amerikai haditengerészettdl kiszivargott hirszerzési adatokbdl kiderult, hogy Kina hajoépitési
kapacitasa meghaladja a 23,2 millié tonnat, ami 232-szer tébb, mint az Egyesiilt Allamoké. Az
azsiai hajogyarak rekordidé (3 év, 1 hdnap, 17 nap) alatt fejezték be az els6 sajat épitési repl-
I6gép-hordozét, ez a leggyorsabb, ami alatt barmely nemzet ilyet épitett a Il. vilaghaboru utan.

Cimkék: hajéépités | hideghabort 2.0 | Kina | USA
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Kina Uj médszerrel gyarmatosithat orszagokat — Teljes cikk

A mesterséges intelligencia (MI) forradalmi ujitasokat hoz a politikai, gazdasagi és hirszerzési
terlleteken is, Uj kihivasokat és lehet6ségeket teremtve. Az Ml-asszisztensekkel elkdvethetd
kémkedés és alhirgyartas képes politikai valasztasokat, valamint nemzeti érdekeket befolyasolni.
Példaul azzal, hogy Indiaban négybdl harom okostelefon kinai, Peking sajat Ml-asszisztensei
altal befolyasolhatja az indiai piacot és a kdzvéleményt. A kormanyoknak dontenitk kell az MI-
hozzaférés és -ellenérzés maédjardl, mivel a geopolitikai eré egyre inkabb fligghet téle.

Cimkék: India | kémkedés | Kina | mesterséges intelligencia | Németorszag | okostelefonok | USA

Energia, klimavaltozas

Egyszerre védjiik a klimat és az autdipar érdekeit is — Teljes cikk

A Versenyképességi Tanacs szeptember 25-én tobbségi tamogatassal egyezett meg az Euro
7-elGirasokrol, amely a gépjarmiivek karosanyag-kibocsatasat és az akkumulator élettartamat
szabalyozza. Az eredeti, szigoribb javaslatok veszélyeztették a hazai jarmiipart és tobb tiz
ezer magyar munkahelyet, de a magyar kormany, illetve mas orszagok kompromisszumos
megoldast javasoltak. Az elfogadott rendelet tébb ponton megegyezik az Euro 6-elbirasokkal,
a bevezetését pedig varhatéan 2026 végeéig halasztjak.

Cimkék: autdipar | EU | hazai | Magyarorszaq | zéldatallas

Megfeleld iitemben zajlik Paks Il. épitése, az orosz nuklearis flitbanyagnak nincs alter-
nativaja — Teljes cikk

A magyar atomerém( bévitése pénteken két megbeszélésen is kdzponti téma volt: New York-
ban az ENSZ-kdzgylilés keretében megrendezett magyar—orosz kulligyminiszteri talalkozén,
masrészt a helyszinen, Pakson, ahol Alekszej Lihacsov, a Roszatom vezérigazgatodja tekintette
meg az épitkezést. A tervezet elbkészitési szakasza augusztus kdzepén lezarult, és ez lehe-
tévé tette a kivitelezési szerz6dés modositasanak alairasat. A varhatéan mar 2030-ra miko-
dékeépes Paks Il. blokkok igy biztosan hozzajarulnak Magyarorszag energiabiztonsagahoz.

Cimkék: atomerémd | energia | Magyarorszaq | Makroném | Paks 2

Egy rejtett veszély fenyegeti Amerika energiabiztonsagat — Teljes cikk

A napenergia kulcsfontossagu a megujulé energiaforrasok széles korl elterjedése szempont-
jabol. Az Amerikaban mintegy 70 éve kifejlesztett technoldgia nagy része azonban mara mégis
Kinaban készill. Ennek oka, hogy az azsiai orszag hamarabb meglatta a piaci rést, és jokor
Iépett, a hosszu tavu kormanyzati tamogatasoknak kdszénhetéen pedig csdkkentette a gyar-
tasi koltségeket és eldmozditotta a napelemek globalis elterjedését. Azzal, hogy Kina hetven-
szer annyi napelem eléallitasara képes, mint az Egyesiilt Allamok, a zoldatallast zaszlajara
t(z6 Biden-adminisztracio varhatéan nehézségekbe fog tkézni a zdldenergia legfontosabb
pillérét képezb iparanak Kinatdl valo fliggetlenitésében.

Cimkeék: energia | energiabiztonsag | Kina | napelem | USA
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Itt a nuklearis boom - stratégiai nyersanyagga valik az uran — Teljes cikk

Az uranpiacon a haboru kitérése 6ta kil6ttek az arak, emiatt a legtdbben elkezdtek alternativ
beszallitéi lehetéségeket keresni. Az uran fontonkénti ara a korabbi 25-35 dollar k6zétt mozgéd
tartomanybdl szeptember kézepére atlépte a 65 dollart, ami a legmagasabb érték 2011 6ta,
elemzdk szerint pedig hamarosan a 100 dollart is meghaladhatja. A nuklearis energia egyér-
telmlen reneszanszat éli, és ezzel az urantermel6 orszagok komoly anyagi és geopolitikai
hasznot realizalhatnak a kézeljovében.

Cimkeék: fiitéelemek | nukleéris enerqgia | nyersanyag-nacionalizmus | Oroszorszag | uran

Hazai helyzetjelentés

Megallt az élelmiszerek dragulasa, s6t! — Teljes cikk

Az arfigyeld rendszer és a kdzponti arletoré intézkedések mikddnek: az elmult hdnapokban
nemcsak lelassult az arak névekedése, hanem a legtdbb alapélelmiszer ellenértéke kimondot-
tan csdkkent. Ez derll ki a Makrondm Intézet hét kilénb6zé élelmiszerboltban ujra elvégzett
felmérésébdl. Néhany kivétellel, jellemzben 5-25 szazalékkal mérséklédott a vizsgalt élelmi-
szerek atlagara junius 6ta, kiilénésen a tejtermékek, a zéldségek-gyimdlcsok és a tojas ellen-
értéke esett. Igaz, akadtak dragulé tételek is, de azok kisebbségben maradtak.

Cimkék: arak | arfigyeld | boltok | élelmiszer | élelmiszerek | inflacio | inflaciécsbkkenés

Hogy alakult ki a profit hizta inflaciéo? — Teljes cikk

Mig egyes inflacids okok szemmel lathatok, mint példaul az olajar névekedése, a profit huzta
inflacié nehezebben észlelheté és mérhetd, mivel nem latjuk kdzvetlenll az ellatasi lancban
lévé vallalatok nyereségének a valtozasat. A profit huzta inflaciét a pandémia utani gazdasag-
nyitas és a 2022-es energiavalsag idészakaban is megfigyelhettik. A vallalatok mindkét eset-
ben kihasznaltak a koriiményeket az arak emelésére, ami nagyobb mértéki volt az indokoltnal,
az ezeket kdvet6 arkorrekcié pedig teljesen elmaradt. A jelenség 2022-ben kiilénésen az iror-
szagi, a romaniai, a gérogorszagi és a lengyelorszagi gazdasagokban volt érezhetd, de hazank
sem marad el tulzottan a sorban.

Cimkék: hazai | inflacid | kapzsinflacio | Makroném | profit hizta inflacié

Attorést hozhat a virtualis valésag alkalmazasa az egészségiigyben — Teljes cikk

A Makrondm Intézet legujabb kutatdasa a magyar gazdasag kovetkezd évtizedének kitorési
pontjait vizsgalja. Jelen elemzésben a virtualis, a kiterjesztett és kevert valésag (VR/AR/MR)
technoldgiajat vessziik gorcsé ala, bemutatva a terlleten rejlé gazdasagi lehetéségeket és ki-
hivasokat. A varakozasok szerint a VR/AR/MR piac mérete Magyarorszagon 2030-ra elérheti
az 1500 milliard forintot is.

Cimkék: eqgészséqligy | Makrondm Intézet | programozdé | szimulacio | virtualis valésag
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Tizenkétezerrel tobben dolgoznak a friss adatok szerint — Teljes cikk

A foglalkoztatottak szama tovabb emelkedett augusztusban is, a haromhavi mozgdatlag alap-
jan éves szinten is ndvekedés latszik, mig az el6z6 honap adatahoz képest kismérték(i csok-
kenés. Am a foglalkoztatas valtozatlanul magas szinten, a koronavirus-jarvany elétti cstcsa
folott alakul, vagyis a gazdasag gyengélkedése tovabbra sem latszik az adatokban.

Cimkék: Gazdasagfejlesztési Minisztérium (GM) | KSH | Magyarorszag | munkaerdpiac

Szijjarté Péter: a felvidéki gazdasagfejlesztési program jo Szlovakianak és Magyaror-
szagnak is — Teljes cikk

A kormany folytatni kivanja a felvidéki gazdasagfejlesztési programot, az ugyanis j6 Szlovaki-
anak és Magyarorszagnak is, segiti a munkahelyteremtést, ezaltal a helyi magyarsag fogyasa-
nak megallitasat — jelentette ki Szijjartd Péter kiilgazdasagi és kulligyminiszter szerdan a szlo-
vakiai Gutan, a helyi Lebeco pékség fejlesztési beruhazasanak atadasan.

Cimkék: Baross program | Felvidék | Guta | kiilhoni gazdaséq | Makroném | Szijjarté Péter

A Dunaferr megmenekiilt: mar csak egy EU-s jovahagyas sziikséges — Teljes cikk

A Gazdasagfejlesztési Minisztérium — egyuttm{ikédve a térség orszaggyllési képviselbjével —
aktiv szerepet vallalt a Dunaferr megmentésében, igy keriilt sor tdbbek k6zott a bérek kifizeté-
sére a Bérgarancia alapon keresztil. A dunai vasmiivet Uzemeltetd vallalat értékesitése sike-
res volt, és mar csupan az EU fuzids kontrolljanak a lezarasa van hatra.

Cimkék: Dunaferr | Gazdasagfejlesztési Minisztérium (GM) | kormany

35 milliard forintos Uj palyazat innovativ cégeknek, egyetemeknek — Teljes cikk

Szeptember 21-én hirdették meg a KIM és az Innovaciés Hivatal vezetdi azt a 35 milliard forin-
tos keretii vissza nem téritendé tamogatast nyu;jtoé innovaciés programot, amelyre kkv-k, egye-
temek, nagyobb cégek és kutatdhelyek kdzdsen is palyazhatnak. A f6 fokusz harom nagy té-
makor: az egészséges élet, a digitalizacio és a gazdasag zoéldatallasa. Napokon belll megkez-
dédik a palyazas, 400—-800 milli6é forint igényelheté az alapesetben kétéves fenntartasu inno-
vacios projektekre. Szeptember 28-t6l lehet beadni a projekteket szakmai véleményezésre.

Cimkeék: digitalizacio | eqyetem | Kulturalis és Innovéacios Minisztérium | kutatohelyek | zéldatéllas
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Aktudlis gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggések vezetbi elemzése és elbrejelzése

A BLOKKOSODASON NEHEZ NYERNI ES KONNYU VESZITENI

A globalizacié lassulasaval és a geopolitikai blokkosodassal a kozvetlen kulfoldi tokebe-
fektetéseket egyre nagyobb mértékben hatarozzak meg politikai szempontok, ami akar a
globalis termelés 7 szazalékanak elvesztéséhez is vezethet. Az orosz—ukran haboru erés
nyomot hagy ezen a téren is: az invaziét az ENSZ-ben el nem itélé orszagok z6ldmezés
FDIl-aranya az elmult két évben megfelezédott az el6z6 évtizedhez képest (2. abra). A blok-
kosodason ugy vallalati, mint allami szinten konnyi vesziteni és nehéz nyerni. Mig Kina
jelenleg a folyamat vesztesének tiinik, az olyan, a keleti és a nyugati toke talalkozasi pont-
jaként fellép6 orszagok, mint Magyarorszag, megfelel6 koriilmények és jol kialakitott stra-
tégia mellett nyerhetnek a folyamaton.

Lassul6 globalizacio, er6s6dé lokalizacié

Az aruk, a szolgaltatasok és a toke globalis aramlasa a 2008-as pénziigyi vilagvalsag ota
jelentésen lelassult, megallitva a masodik vilaghaboru utan elindult globalizaciés folyamatot. A
geodkonomiai fragmentaciéo nyoman a gazdasagi szempontokat felllirjak a politikai tényezék (mint
a nemzetbiztonsag vagy az autonémia). Az IMF és a Vilagbank elemzéseibdl is egyértelmien lat-
szik, hogy a vilag egy bizonyos mérték(i blokkosodas felé halad, ennek kdszénhetbéen a jévében
nehezebb lesz biztositani a globalis kézjavakat. Ahogy a széttéredezettség ndvekszik, a bizonyta-
lansag valésziniileg 6nalldan is hatraltatja a gazdasagi bévulést, mivel a cégek elhalasztjak a beru-
hazasi dontéseket, a haztartasok pedig novelik a megtakaritasaikat. A globalis kdzvetlen kilfoldi
tokebefektetések (FDI) jelentés visszaesésének a hatterében a geopolitikai fesziiltségek mi-
att novekvo vallalati aggodalom all. Az attelepités iranti érdeklédés kildondsen a nagy, nyeresé-
ges és tudasintenziv cégek korében nétt meg. A nyugati multinacionalis vallalatok, amelyek évekig
nem foglalkoztak a geopolitikaval a kevésbé érett piacokon valé profitszerzés érdekében, egyre in-
kabb a formalodd blokkon belili orszagokban épitik Uj gyaraikat.

A Center for Economic Policy and Research gazdasagi kutatokdzpont friss tanulmanya a pandémiat
kovetd idészak z6ldmez8s FDIl-adatait vizsgalva jelentds, 20 szazalékos cstkkenést allapitott meg
a jarvany el6tti atlaghoz képest, amely regionalis szinten egyenlétlenil oszlik meg. A fogado régiok
kdzott a geopolitikai viszonyok mentén kialakultak nyertesek (mint Mexiké, Kanada, Dél-Korea és
az Europai Unioé egyes orszagai) és vesztesek (mint Kina) is. A Bloomberg Economics pedig az
ENSZ FDI-adatait elemezve arra jutott, hogy a vilag rivalis — bar még mindig 6sszekapcsolt — blok-
kokra szervez4dik at, amelyek tikrézik az ENSZ-tagallamok szavazatait Oroszorszag ukrajnai in-
vaziojardl (1. abra). A 2022-ben befektetett 1200 milliard dollarnyi zéldmezés, kézvetlen kiil-
foldi tokebefektetésbdl kézel 180 milliard dollar vandorolt at a geopolitikai blokkok kézott
azokbdl az dllamokbél, amelyek nem itélték el Oroszorszag invaziojat, azokba, amelyek igen.

Az FDI-ben is jelentkezik a vilAg megosztottsaga

Az IMF szerint a blokkosodas legextrémebb esetében a globalis termelés 7 szazaléka veszne
oda hosszu tavon, ami magaban foglalja a kulféldi miikodo6téke-befektetések széttagoltsagabdl
eredd 2 szazalékos csokkenést is. Ez utébbi leginkabb a feltdrekvd és fejl6dé gazdasagok szamara
aggaszto, mivel azok er6sen tamaszkodnak az FDI-re, a t6keképzés, valamint a tudas és technolo-
gia atvételébdl szarmazo termelékenységnoévekedésre.
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1. abra: Az ENSZ 2023-as szavazasa arrol, hogy Oroszorszagnak A globalis GDP részesedése
ki kell vonulnia Ukrajnabaél blokkonként
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Egyetlen adat sem szemlélteti jobban a vilag valtozasat, mint a zéldmezds kulféldi beruhazasok: az
Uj gyarakba torténd hosszu tavu beruhazasok, amelyek megvaldsitasa gyakran évekig tart, és a
vallalatok jévére vonatkozé nagy fogadasait jelzik. Ezt a mutatét vizsgalva kirajzolédnak a blokko-
sodas korai nyertesei: legjobban az USA teljesitett a bearamlé FDI tekintetében az elmult évti-
zedhez képest, de a G7-ek mas orszagai, példaul Németorszag, Olaszorszag, s6t az Egyesiilt Ki-
ralysag is egyre nagyobb részesedést szerez. Ek6zben az invaziét el nem itélé allamok globalis
részesedése a zéldmezds FDI-bdl az elmult két évben megfelezédott az el6z6 évtizedhez ké-
pest (2. abra): a z6ldmez&s FDI globalis aranya ezekben az orszagokban a 2019-ig tarté évtized
30 szazalékaval szemben az elmult két évben atlagosan csak 15 szazalék volt. Kulbndsen rosszul
alakult Kina és Oroszorszag helyzete, az el6bbi részesedése a globalis 11 szazalékpont helyett

csupan 2 szazalékot tesz ki, mig az utobbi esetén a befektetések szinte teljesen megsziintek. Kina-

ban az amerikai cégek beruhazasai 3 apra: A zsldmezés kozvetlen kiilféldi befektetések értéke
58, az eurdpaiaké pedig 36,7 sza- célorszagok szerint, a 2010-2019-es atlaghoz indexalva

zalékkal estek vissza 2020 masodik 200
negyedéve és 2023 els6 negyedéve
kozott a vilagjarvanyt megeldzd 5 év
atlagahoz képest. Az orosz invaziot 100
el nem itél6 orszagok a globalis
GDP kézel egyharmadat teszik ki, °
azonban a varakozasok szerint a :
gazdasagi sulyuk a jéovében a vi- 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
lag GDP-jéhez viszonyitva meg- megszavazta Oroszorszag elitélését '

- v , , . . === Nnem szavazta meg Oroszorszag elitélését, vagy tartézkodott
kozeliti az 50 szazalékot, igy korai — teljes globalis FDI
lenne még 6ket leirni (1. abra). Forrés: ENSZ, Bloomberg

150

Bar a fenti kritériumok két blokkra osztjak a vilagot, a blokkosodassal nem minden orszag ért
egyet — kdztlik Magyarorszag sem —, ez pedig a kulpolitikajukban is tetten érheté. Az olyan allamok,
mint India, amely bar nem itéli el Oroszorszag invazidjat, mégis Uj stratégiai kapcsolatokat keres az
USA-val és mas nyugati hatalmakkal, amelyek szintén Iétfontossagunak tartjak ezeket a kapcsola-
tokat. A blokkosodasban részt nem vevé el nem kotelezett orszagok relativ nyertesei is lehetnek a
beruhazasok elterelésének a kétoldalu nyitottsaguknak kdszonhetben, viszont az igazodasukkal
kapcsolatos bizonytalansag korlatozhatja a befektetésvonzé képességuket, emellett az alacso-
nyabb kilsé kereslet is ellensulyozhatja a szerzett elényt. Az IMF szamitasai szerint az utobbi id6-
ben az FDI-aramlasok nagyobb valészinliséggel iranyulnak geopolitikai szempontbél kozel
allé orszagokba, mint a foldrajzi szempontbél szomszédos allamokba. Ez azt jelentheti, hogy
ismét a hatalmi verseny iranyitja majd a kereskedelmet. A névekvdé megosztottsagnak azonban
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szélesebb korii negativ kovetkezményei lehetnek a globalis gazdasagra: ezek kdzé tartozik a
magasabb inflacié, mivel a gyartasi koltségek emelkednek, az innovacié csdkkenése, mivel a nem-
zetkdzi kutatasi egylttmikddés ritkabb lesz, valamint a szegénység és a globalis egyenlétlenség
ndvekedése, mivel a szegény orszagokban a beruhazasok megtorpannak. Az ugyanazon blokkba
tomorilé gazdag allamok egymasba vald befektetései kevesebb bearamlo tékét jelentenek a sze-
gény orszagoknak, amelyeknek a leginkabb szlikségik lenne rajuk.

Az atrendezddés a gazdasag szamos teriiletén jelentkezik

Az ukrajnai haboru és az er8s6dd amerikai—kinai versengés nyoman a nyugati kormanyok egyre
nagyobb nyomast gyakorolnak a vallalatokra, hogy tartsak szem el6tt a nemzeti érdekeket,
és tdmogatasokat, valamint egyéb 6sztdnzdket nyujtanak a termelés hazahozatalara. Ennek példaja
az USA-ban az inflacidcsokkentd- és a CHIPS-térvény, Eurdpaban pedig a zéldmegallapodashoz
kapcsolodo ipari terv, valamint a csipekrdl szolo eurdpai jogszabaly, amelyek a zdldipart és a félve-
zetbgyartast célozzak. Kina szamos kritikus nyersanyag ellatasi lancaban tolt be megkerilhe-
tetlen szerepet, igy Peking konnyen képes lenne ellehetetleniteni a Nyugat ellatasat. Kina kdzponti
szerepe nyoman a most épulé gyarak is még évekig legalabb részben kinai alapanyagokat fognak
felhasznalni. A levalassal egyiitt jar a nyersanyag-nacionalizmus erésédése is, azaz a jelentés
nyersanyagkészletekkel rendelkez6 allamok erételjesebb beavatkozasa az ellatasi lancokba.

Az Uj globalis trendek alaposan atformaljak a vallalatok beruhazasi és piaci stratégiait, a geopolitikai
alapon hozott tzleti dontések felértekelédése pedig mar egyértelmien tetten érhetd a vilagkereske-
delemben: Kina részesedése az azsiai exportbdl az elmult két évtizedben mért leggyorsabb Utem-
ben csdkken, részben azért, mert a kereskedelem diverzifikalédik. Mexiké pedig nemrég elézte
meq Kinat az USA legfontosabb kereskedelmi partnereként, mik6zben a két nagyhatalom
kozotti befektetések mértéke mindkét iranyban erésen lecsokkent. Kérdés, hogy a nyugati gaz-
dasagi kapcsolatok megromlasat Peking képes-e ellensulyozni a sajat blokkjan beldl.

Az 0j geopolitikai jatszmaban konnyl vesziteni és nehéz nyerni

Vallalati szinten azonban tovabbra is jelen van az akarat a globalis értéklancok egyben tarta-
sara. A kinai elektromosjarmu-gyartok rohamléptekkel haladnak Eurépaba, bar emiatt — francia nyo-
masra — unios vizsgalatot inditottak az azsiai tamogatasokkal kapcsolatban. A kinai és a nyugati
befektetok egyarant aramlanak azokba az egyre fontosabba valé gazdasagokba (példaul Vi-
etnamba és Mexikéba), amelyek egyfajta talalkozasi pontként megprébalnak a blokkok ko-
zOtt kozvetiteni. A vallalatok megkerilhetik a blokkosodast azaltal, hogy a vilag szamos pontjan
mikdodtetnek Uzemeket, hogy legyen biztositékuk arra az esetre, ha az egyik helyszinen veszélybe
keriilne a gyartas. Ugy a re- vagy a friendshoring, mint a diverzifikacié azonban sulyos anyagi ter-
heket r6 a cégekre, és korantsem biztos, hogy ezeket az allami tdmogatasok kompenzaljak.

A legsikeresebb exportérorszagok, mint Németorszag vagy Dél-Korea, tartézkodnak attél,
hogy tulsagosan elkotelezédjenek valamelyik tomb felé. Erre j6 példa a német kormany tiltako-
zasa a Kinaval szembeni szubvencios vizsgalattal kapcsolatban, ahol Németorszag, féltve a kinai
jarmdpiaci részesedését szembe megy a blokkosodast tamogatd nyugati politikai érdekekkel. Ma-
gyarorszag szamara elényt jelenthet, hogy mig a nyugati blokk elkételezett tagja, a keleti és
a nyugati téke talalkozasi pontjaként nagy eséllyel profitalhat a blokkok kozo6tti kozvetités
stratégiajabol. Ehhez viszont szilkség van arra, hogy hazank megdérizze pozicidjat a nyugati tom-
bdn belil ugy, hogy a keleti téke bearamlasanak az Utjaba ne alljon szamottevd akadaly, és tovabbra
is vonzo célpont maradjon a befektetések szamara mindkét iranybdl.
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IA MAKRONOM INTEZETROLI

A Makrondm Intézet 2020-ban azért j6tt létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkételezett kuta-
téknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mikodesérdl, pillanatnyi allapotardl minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezéslnkre. Ez lehetévé teszi, hogy a multbeli torténéseket megértsik, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsuk a hazai, valamint nemzetkozi fejlédési ira-
nyokat. Hisszuk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kozelébe, ha részrehajlas
nélkul, de nem cél- és érzelemmentesen tekintlink az eredményekre.

A Makroném Intézet feladatanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kdzértheté for-
maban térténé bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés modszereivel kivanja
tamogatni.



