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KIEMELT MAKRONÓM ELEMZÉSEK – 8. HÉT 
 
Geopolitika és világgazdaság 
Alaposan lefaragta gazdasági várakozásait a német kormány – Teljes cikk 
 

A kedvezőtlen világgazdasági környezet és a szigorú költségvetési szabályok miatt a német kor-
mány jóval alacsonyabb gazdasági növekedéssel számolhat az idén, mint ahogy azt korábban 
gondolták. A Reuters értesülései szerint az idei évre várt 1,3 százalék helyett jelenleg mindössze 
0,2, jövőre pedig 1,5 helyett 1 százalékkal számolnak. Christian Lindner pénzügyminiszter je-
lezte: tavaszra olyan tervezetet szeretnének elkészíteni, amely biztosítja, hogy a német gazda-
ság ne veszítse el a pozícióit a globális piacon. 

 
Címkék: gazdasági előrejelzések | német gazdaság | német kormány | válság 

 
Európai Bizottság: az eurózóna a vártnál lassabban fog erőre kapni – Teljes cikk 
 

Az Európai Bizottság a vártnál lassabb gazdasági növekedésre számít 2024-ben, mint azt nov-
emberben jósolták. Az előrejelzést az akkori 1,2-ről 0,8 százalékra módosították. A blokk gaz-
dasága stagnált 2023 utolsó negyedévében, és az Európai Központi Bank gyors kamatemelé-
sei miatt – az elmúlt 22 év legmagasabb kamatlábaival – az idén nem fog egyhamar új erőre 
kapni. Az energiaárak csökkenése következtében viszont az infláció terén javultak a kilátások: 
a korábban várt 3,2 helyett már csak 2,7 százalékkal számolnak. Magyarország pozitívabb 
gazdasági kilátásait a jelentés is elismeri: a GDP-növekedést és az infláció mértékét tekintve 
hazánknak uniós szinten is az egyik legjobb mutatókat prognosztizálják. 

 
Címkék: energiaárak | Európai Bizottság | eurózóna | gazdasági növekedés | infláció   

 
Elnökválasztás a világ harmadik legnagyobb demokráciájában – Teljes cikk 
 

Indonézia, a világ harmadik legnagyobb demokráciája február 14-én elnökválasztást rendezett, 
amelyet Prabowo Subianto, a jelenlegi védelmi miniszter nyert meg. Öt érv is szól amellett, hogy 
a világnak miért egyre fontosabb a délkelet-ázsiai ország, amely már puszta méreténél és demo-
gráfiai összetételénél fogva sem hagyható figyelmen kívül. Indonézia esetében a hatodik legna-
gyobb feltörekvő gazdaságról beszélhetünk, ahová szinte ömlik a külföldi működő tőke. Sőt, mi-
vel kulcsfontosságú nyersanyagok termelője is, a zöldátállás nélküle aligha lesz megvalósítható.  

 
Címkék: elnökválasztás | feltörekvő országok | Indonézia | kritikus fontosságú nyersanyagok 
 

Kína hosszú távon 5-10 százalékon tartaná a gazdasági növekedését – Teljes cikk 
 

A kínai gazdasági növekedés fenntartásáról beszélt Cao Ho-ping, a Pekingi Egyetem Közgazda-
ságtudományi Karának professzora, aki szerint ezt újfajta „minőségi termelékenységgel” lehetne 
elérni, amelynek kulcsa az innovációban rejlik. A minőségi termelékenység az új jelszó a kínai 
gazdaságpolitikában, amit szerinte a jól kiépített fejlett infrastruktúra és a digitalizáció fejlesztése 
szolgálhat, ez pedig segítheti az új ipari csoportok és termelőerők megjelenését a gazdaságban. 

 
Címkék: a dolgok internete | gazdaságfejlesztés | infrastruktúra | ipar 4.0 | Kína  
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Globális biztonságpolitika: jó irányba rettegünk? – Teljes cikk 
 

Hetek óta hangos Európa a nyugati vezetők riogatásától, amely egy Oroszország–NATO háború 
vízióját vetíti előre. A müncheni biztonságpolitikai konferencia kiváló rezonőre lett ennek a pánik-
hangulatnak. A gond csak az, hogy egyes kormányokon kívül már senki nem Putyin miatt aggó-
dik: a legújabb felmérések szerint az európai lakosok más kihívásokat, például a migrációt és az 
éghajlatváltozást jelölik meg prioritásként, ami eltér a kormányok háborús retorikájától. 

 
Címkék: 3. világháború | európai védelem | müncheni biztonságpolitikai konferencia | NATO  

 
Ecuador elcsúszhat egy geopolitikai banánhéjon – Teljes cikk 
 

Magas árat fizet Ecuador, amiért átadta orosz gyártmányú fegyvereit az USA-nak, ahonnan azok 
végül Ukrajnába kerültek: az ország gazdasági válságban van, így nem hiányzott az, hogy vá-
laszképp az oroszok felfüggesszék a banán behozatalát, amivel az ország egymilliárd dolláros 
üzletet veszít. Az oroszoknál sem lesz banánhiány, ugyanis Indiából fognak szállítani, így lesz 
mire költeniük a náluk felgyülemlett rúpiát. Moszkva az Ecuadornak címzett banánimport-tilalom-
mal a többi latin-amerikai országnak is üzen. Javier Milei argentin elnök is szállított volna fegyve-
reket Ukrajnába, de ezzel kockáztatná az orosz olcsó műtrágya behozatalát.  

 
Címkék: drogok | Ecuador | fegyverek | Oroszország | szankciók | ukrajnai háború | USA 

 
Tunézia sodródik a Kelet felé, így a Nyugat kiszorulhat Észak-Afrikából – Teljes cikk 
 

Észak-Afrikában egyre jellemzőbb, hogy az olyan ingaállamok, mint Tunézia, a gazdasági lehe-
tőségek keresése és az uralkodó nyugati politikákkal szembeni elégedetlenség miatt „blokkot 
váltanak”, és az orosz, valamint a kínai befolyás irányába sodródnak. Moszkva egyre nagyobb 
érdeklődéssel fordul a térség felé, így az Egyesült Államoknak fontos érdeke, hogy a közeledő 
elnökválasztást az általuk demokratikusnak tartott erők nyerjék meg. 

 
Címkék: geopolitikai átrendeződés | ingaállamok | Kaisz Szaíd | migráció | Tunézia 

 
 

Zöldenergia  
 
Orbán Viktor: a zöldenergia berúgta az ajtót – Teljes cikk 
 

Orbán Viktor miniszterelnök február 17-én tartotta szokásos, a tavaszi parlamenti ülésszak 
előtti évértékelő beszédét. A kormányfő kiemelte a zöldenergia fontosságát, szerinte ugyanis 
a magyar gazdaság csak ezzel az iránnyal tud versenyképes maradni, ezért a kormány fontos 
szerepet szán a zöldjövőt jelentő energiatároló rendszerek gyártásának, a paksi bővítésnek és 
a naperőműveknek is.  

 
Címkék: Orbán Viktor | orosz-ukrán háború | zöldátállás | zöldenergia 
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A zöldátállás gyorsítását is tervezi a Nemzeti Tőkeholding – Teljes cikk 
 

Nagy Márton nemzetgazdasági miniszter és Katona Bence, a Nemzeti Tőkeholding Zrt. (NTH) 
elnök-vezérigazgatója sajtótájékoztatót tartott az NTH eredményeiről és 2024. évi céljairól, ahol 
elmondták, hogy folytatódik a már rövid távon is sikeres Baross Gábor Tőkeprogram, amelynek 
az első pillére hozzájárult a zöldfejlesztésekre irányuló magánberuházási kedv fellendítéséhez, 
ezáltal számos zöldenergiához kapcsolódó befektetés magvalósulásához, valamint a tőzsdei lik-
viditás élénkítéséhez. A jövőre nézve a stratégiai célok között továbbra is szerepel a zöldener-
getikai átállás gyorsítása, a hazai vállalatok külföldi beruházásainak elősegítése. 

 
Címkék: Nagy Márton | Nemzetgazdasági Minisztérium | Nemzeti Tőkeholding 

 
Így segítheti a mesterséges intelligencia a zöldenergiára való átállást – Teljes cikk 
 

A zöldátállásban a mesterséges intelligencia (MI) jelentős segítséget nyújthat az intelligens há-
lózatok optimalizálásában, az energiatermelés helyének meghatározásában, a hálózati karban-
tartás előrejelzésében és az energiahatékonyság növelésében. Az MI-alkalmazások segítenek a 
megújuló energiaforrások megbízhatóbbá tételében és a karbantartási költségek csökkentésében. 

 
Címkék: adatelemzés | mesterséges intelligencia | napenergia | szélenergia | zöldátállás  

 
Uniós programot sürget Nagy Márton az EV-k vásárlásának támogatására – Teljes cikk 
 

Nagy Márton nemzetgazdasági miniszter rámutatott, mennyire sikeres Kína a zöldipar támo-
gatása és fejlesztése terén. Kiemelte, az európai ipartámogatási rendszer hiányosságai miatt 
fennáll a veszélye, hogy kontinensünk le fog maradni az elektromosautó-gyártás és a zöldipar 
területén. Hozzátette, ezek Magyarország számára is kiemelt fontosságú ágazatok, amelyek 
rendkívüli potenciált jelentenek hazánknak. 

 
Címkék: elektromos járművek | energiatárolók | EU | zöldátállás | zöldenergia | zöldipar 

 
Az Audi a zöldátállásban és a gazdaságstratégiában is kiemelt jelentőségű – Teljes cikk 
 

Az Audi Hungaria új igazgatósági elnökével találkozott hivatalában Nagy Márton nemzetgazda-
sági miniszter. Kiemelte, a cég a hazai járműgyártóipar legnagyobb szereplője, amely a kutatás-
fejlesztéshez és az oktatáshoz is hozzájárul, így fontos, hogy a jövőben is erősödjön az együtt-
működés. A tárcavezető elmondta, a vállalat által nemrég elindított elektromotor-gyáregység Ma-
gyarország zöldátállásához és találkozási pont szerepének erősítéséhez is hozzájárulhat.  

 
Címkék: Audi Hungaria | Nemzetgazdasági Minisztérium | találkozási pont | zöldátállás | zöldenergia 

 
Zavar az időben: Kína önmagát is megelőzte hat évvel – Teljes cikk 
 

Peking annyira gyorsan építi ki a zöldenergiás infrastruktúrát, hogy a károsanyag-kibocsátása 
2030 helyett már az idén tetőzhet. Az adatok nemcsak az energia- és kibocsátási elemzőket, de 
magukat a kínaiakat is meglepték. 

 
Címkék: Kína | technológia | zöldátállás | zöldenergia 
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Stratégiát váltanak az elektromos autók japán éllovasai – Teljes cikk 
 

A japán autógyártók, mint például a Toyota, a Nissan és a Honda, az elektromos járművek (EV) 
globális versenyében elsősorban a szilárdtest-energiatárolók fejlesztésére összpontosítanak, 
amelyek jelentősen megnövelhetik az EV-k hatótávolságát és csökkenthetik a töltési időt. Kína 
szintén elkötelezett az új technológia fejlesztése mellett, a kormány pedig a tudományos és ipari 
szervezetek összefogásával 2030-ig szeretné kiépíteni a szilárdtest-energiatárolók ellátási lán-
cát. A technológia jelentős előnyöket kínálhat és megváltoztathatja az EV-piacot is, amelyben a 
japán és kínai gyártók egyaránt jelentős szerepet szánnak maguknak. 

 
Címkék: elektromos jármű | Japán | Kína | lítiumion-energiatárolás | stratégia 
 

Óriási kínai összefogás a sokkal hatékonyabb autós energiatárolásért – Teljes cikk 
 
Három-négy év, és az elektromos autók (EV-k) hatótávja a mai két-háromszorosára nőhet, a 
celláik melegedése nem lesz gond és a súlyuk is csökkenhet. Most ugyanis Kína is rálépett a 
gázra az úgynevezett szilárdtest-energiatárolók terén. Ezek fejlesztésére, kínai kormányzati 
hátszéllel, hatalmas ottani cégek fogtak össze (még a konkurensek is), többek közt az olyan 
nagy nevek, mint a CATL és a BYD. 

 
Címkék: autógyártás | BYD | CATL | elektromos-autók | energiatárolás | EV | szilárdtest | zöldenergia 

 
India elektromosjármű- és energiatároló-gyárat épít kínai cégbevonással – Teljes cikk 
 

Az önálló kínai beruházások nem kapnak könnyen zöld utat Indiában, de a vegyesvállalatok lét-
rehozásának nincs akadálya. Így jött létre egy win-win helyzet 5 milliárd dolláros befektetéssel. 

 
Címkék: elektromos átállás | JWS Group | SAIC | Tesla | zöldenergia 

 
 

Háború, szankciók, hadiipar 
 
Nehéz idők: külön védelmi biztosa is lesz az EU-nak – Teljes cikk 
 

Az biztos, hogy lesz egy védelmi biztos, csak az nem, hogy mit engedhet majd meg magának. A 
tagállamok védelmi politikájába valószínűleg nem szólhat bele, a szerepe inkább a védelmi iparra 
és a beszerzésekre fog szorítkozni, ám azzal is meggyűlhet majd a baja. 

 
Címkék: Európai Bizottság | európai védelem | ukrajnai háború | védelmi biztos  

 
Izrael: a hadigazdaság visszatérése a jólét végét is jelenti – Teljes cikk 
 

A gázai háború akár a jólét korszakának a végét is jelentheti Izraelben. A zsidó állam gazdasági 
felvirágzásában különösen nagy szerepet játszottak az új technológiák, a világszinten is erős 
startup-ökoszisztéma, amelyek élvezték a tengerentúli bőséges pénzforrásokat. Ugyanakkor az 
amerikai beruházások a konfliktus kitörése óta kockázatosabbá váltak, ráadásul az izraeli kor-
mánynál sem élvez most prioritást a csúcstechnológia, mivel először hagyományos fegyvert és 
lőszert kell felhalmoznia. Így a társadalom és a gazdaság is visszatér a militarizáció időszakához. 

 
Címkék: gazdaság | hadsereg | Izrael | izraeli háború | Palesztina | startupok 
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Az új német fegyvergyár fontos lépés a független európai hadiipar felé – Teljes cikk 
 

Világszinten szükség van a hadiipari termelés növelésére – hívta fel a figyelmet Olaf Scholz a 
Rheinmetall fegyvergyártó vállalat észak-németországi gyárának alapkőletételén. A tervek sze-
rint ez az üzem képes lesz fedezni a német hadsereg igényeit, és a kancellár úgy véli, hogy 
megalapozza az európai partnerek független ellátását is a tüzérségi lövedékek tekintetében. 

 
Címkék: hadiipar | lőszerkészlet | Németország | Olaf Scholz | Rheinmetall | tüzérségi lövedék 

 
Fellelkesedtek az oroszok, szerintük közel az igazság pillanata – Teljes cikk 
 

Ahogy jönnek az orosz sikerek az ukrán fronton, úgy nő az oroszok önbizalma, és már nyíltan 
kifejtik, hogy Odessza mindig is orosz város volt, és újra az lesz. Ráadásul mivel a vásárlóerő-
paritáson számolt GDP-ben Oroszország megelőzte Németországot, így magukat Európa ve-
zető államává avanzsálták. Az egyik legújabb elemzésük szerint Európának választania kell a 
kisebb vereség, az oroszok által diktált béke, illetve a NATO-csapatok bevetése között. Utóbbi 
az oroszok szerint nagyobb vereséghez vezetne, mert Európának nincs se embere, se ele-
gendő fegyvere, se hátországa, Amerika pedig Kínával lesz elfoglalva. 

 
Címkék: békediktátum | EU | NATO | Odessza | Oroszország | Ukrajna | USA 

 
Mearsheimer: A Nyugat riogatása a harmadik világháborúval ősrégi trükk – Teljes cikk 
 

John J. Mearsheimer, a politikai realizmus egyik legnagyobb hatású gondolkodója szerint ha 
Trump lesz az elnök, az az Egyesült Államok közel-keleti külpolitikáján nem változtatna, Európá-
val kapcsolatban azonban valószínűleg komoly változásokat hozna. Az 50 milliárd eurós EU-s 
támogatás nem befolyásolja jelentősen a harctéri eseményeket, a nyugati államok harmadik vi-
lágháborúval kapcsolatos riogatásai pedig „nevetségesek”. Mearsheimer azt is kiemeli, hogy a 
nyugati politikusok gyakran túlértékelik a katonai erejük hatását, mivel a Közel-Keleten tapasz-
talható amerikai csapások sem hoznak valódi megoldást, míg Kína és Oroszország egyre nö-
vekvő befolyásra tesz szert a régióban. 

 
Címkék: 3. világháború | geopolitika | interjú | izraeli háború | John J. Mearsheimer | ukrajnai háború 

 
 

Társadalom és technológia 
 
Robotokkal kezelné Japán a munkaerőválságot – Teljes cikk 
 

Japánban 2040-re várhatóan 11 millió munkavállalóval lesz kevesebb a szükségesnél. Az erősen 
elöregedő szigetország azon dolgozik, hogy robotokkal és egyéb okoseszközökkel pótolja a 
munkaerőt, néhol több, máshol kevesebb sikerrel. A mezőgazdaságban már próbálkoznak kü-
lönböző gyomláló, öntöző, vető és arató robotokkal, az eredmények pedig ígéretesek. A kiske-
reskedelmi boltokban avatárokon keresztül jelentkeznek be a dolgozók, így azokat is munkára 
foghatják, akik fizikailag nincsenek jelen (például kisgyermekes anyukák vagy fogyatékkal élők). 
A szállítás azonban kemény dió: a sofőrhiány tetejébe az ország túlóralimitet tervez bevezetni, 
ezért a termékek szállítására különböző alternatívákat keresnek a vállalatok. 

 
Címkék: Japán | mesterséges intelligencia | mezőgazdaság | munkaerőhiány | robot  
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Hazai helyzetjelentés  
 
Összefogás a kkv-k versenyképességének növelése érdekében – Teljes cikk 
 

Üzleti és politikai döntéshozók, érdekképviseleti és egyetemi vezetők tettek hitet a kkv-szektor 
tudásbővítése mellett február 12-én a KKVHÁZ szervezésében tartott konferencián. Az esemé-
nyen részt vett többek között a Pénzügyminisztérium kiemelt támogatási programokért felelős 
helyettes államtitkára, Marczinkó Zoltán és Tálos Péter, a Foxconn csoport alelnöke is.  

 
Címkék: Foxconn | gazdaságfejlesztés | kkv | KKVHÁZ | vállalatok | versenyképesség 

 
Éves bázison nőtt, de negyedéves alapon stagnált a gazdaság – Teljes cikk 
 

Már érezni a német gazdasági problémák hatásait az utolsó negyedéves GDP-adatokon. Ugyan-
akkor a mezőgazdaság, a humánegészségügyi és szociális ellátás, illetve az információ, kom-
munikáció ágazat képes volt javítani. Az idén a növekedés mértéke már 3 és 4 százalék között 
alakulhat, kedvező esetben az utóbbihoz közelebb. Ráadásul a bővülés szerkezete is sokkal 
kiegyensúlyozottabb lehet. 

 
Címkék: építőipar | fogyasztás | GDP | ipari termelés | KSH | mezőgazdaság | német gazdaság 

 
Decemberben javult az építőipar teljesítménye – Teljes cikk 
 

A novemberi visszaesés után decemberben kedvezőbb képet mutatott az építőipar helyzete. A 
friss KSH-adatok szerint havi alapon 5,1 százalékkal nőtt a volumen, éves bázison azonban ez 
is 4,3 százalékos mérséklődést jelent. 

 
Címkék: beruházások | építőipar | KSH | uniós források  

 
A GINOP Plusz programról egyeztetett a Nemzetgazdasági Minisztérium a Vállalkozók és 
Munkáltatók Országos Szövetségével – Teljes cikk 
 

A Nemzetgazdasági Minisztérium a 910 milliárdos GINOP Plusz program lehetőségeiről egyez-
tetett a Vállalkozók és Munkáltatók Országos Szövetségének (VOSZ) elnökével, Eppel Jánossal. 
A tárca célként határozta meg, hogy a program vállalkozásfejlesztési és munkaerőpiaci aktivitást 
növelő forrásai mielőbb a gazdaságba kerüljenek, ezzel is hozzájárulva a gazdasági növekedés 
helyreállításához, a 4 százalék körüli GDP-bővülés eléréséhez. 

 
Címkék: gazdaságpolitika | GINOP | Lóga Máté | Magyarország | Nemzetgazdasági Minisztérium 

 
Magyarország kiemelten készül az uniós elnökségre – Teljes cikk 
 

Csütörtökön fogadta hivatalában Virginijus Sinkevičiust, az Európai Bizottság környezetvédelmi, 
óceánügyi és halászati biztosát Nagy István agrárminiszter, aki kijelentette: „Hazánk kiáll azon 
alapvetés mellett, hogy az unióba érkező élelmiszereknek is ugyanazon szabályoknak és előírá-
soknak kelljen megfelelniük, mint amit az EU a saját termelőinek előír”. 

 
Címkék: EU-elnökség | Magyarország | mezőgazdaság | támogatások   
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IMAKRONÓM HETI ELEMZÉSI   2024. 02. 21. / 8. hét 

Aktuális gazdasági és geopolitikai összefüggések vezetői elemzése és előrejelzése 
 

KÉT ÉVE TART AZ OROSZ–UKRÁN HÁBORÚ, ÉS NEM LÁTNI A VÉGÉT 

 
Két éve eszkalálódott nyílt háborúvá az ukrajnai konfliktus 
Az orosz–ukrán konfliktus a 2014-es Nyugat-párti ukrajnai forradalommal kezdődött, azonban két 
éve, 2022. február 24-én eszkalálódott nyílt háborúvá. Kezdetben az orosz csapatok gyorsan meg-
szerezték az ukrán területeket, a hadseregük eljutott Kijev külvárosáig és elfoglalta az Azovi-tenger 
partvidékét is, megteremtve a szárazföldi összeköttetést a Krímmel. A 2022. áprilisi béketárgyalások 
kudarca után – amely megállapodás nemcsak Moszkva, hanem vezető ukrán tisztviselők szerint is 
a Nyugat közbenjárása miatt hiúsult meg – Oroszország visszavonulásba kezdett, így az addigra 
jelentős nyugati haditechnikával felfegyverzett Ukrajna fel tudta venni a harcot. A frontvonalak 
2022 végére gyakorlatilag befagytak, a harcok pedig egyre inkább anyagháborúvá váltak. A 
tavaly nyári ukrán ellentámadás nem hozott eredményt, ráadásul a hadseregben létszámból és ha-
dianyagból is hiány lépett fel, így jelenleg ismét az oroszok nyomulnak előre. 

A nyugati szankciók nem állították le az orosz hadigépezetet 
Az orosz invázió kezdete óta a Nyugat jelentős katonai és gazdasági támogatást nyújt 
Ukrajnának, miközben Oroszországra a mai napig 28 ezer nyugati szankciós intézkedést szabtak 
ki. Ezek érintik az orosz vezetők magánvagyonát, a technológiatranszfert, az orosz pénzügyi 
rendszert és a külkereskedelmet is. Az intézkedések fő célja, hogy Moszkva olyan kedvezőtlen 
gazdasági és politikai helyzetbe kerüljön, hogy – Ursula von der Leyen szavaival élve – Putyin 
ne tudja tovább működtetni a hadigépezetét. 

Kérdéses azonban, hogy ezek a lépések mennyiben érték el a kívánt hatást, ugyanis az orosz 
állam finanszírozási képessége nem rendült meg, ráadásul a Nyugat a globális Dél országait 
sem tudta a maga oldalára állítani. A legnagyobb reményeket a 2022 végén kivetett olajársapkától 
várták, de annak kezdeti hatását Oroszország 2023 végére javarészt orvosolta: mára a hivatalos 
orosz flotta és a szankciók kijátszására szakosodott „szellemflotta” együttesen az oroszországi 
tengeri olajszállítás 70 százalékát bonyolítja, ezzel teljesen megkerülve a Nyugat által szabott 60 
dollár/hordós árkorlátozásokat. Ennek és a kedvező olajpiaci dinamikának következtében 2024 
januárjában az orosz olajbevételek meghaladták az invázió előtti időszakét. Hasonlóan 
kétséges eredményeket hozott az exportellenőrzés is: a kieső nyugati technológiákat 
Oroszország gyorsan pótolni tudta a szomszédos közép-ázsiai országokon és főként Kínán 
keresztül: az ukrán hatóságok továbbra is nagy számban találtak nyugati csipeket a hadszíntéren 
fellelt orosz katonai felszerelésekben. Emellett Kína képes helyettesíteni azokat a különböző 
árucikkeket is, amelyekhez Oroszország a nyugati szankciók következtében nem fér közvetlenül 

Az Ukrajna ellen két évvel ezelőtt indított orosz invázió óta sok víz (és nyugati pénz) folyt 
le a Dnyeperen, a békekötés azonban még mindig nincs a látóhatáron belül. Az Ukrajnának 
nyújtott katonai és pénzügyi támogatások nem hoztak áttörő sikereket, Moszkva pedig 
meg tudta kerülni a nyugati szankciókat, miközben ezek jelentős gazdasági károkat okoz-
tak Európának. Habár az orosz gazdaságon is meglátszanak a szankciók hatásai, az nem 
omlott össze, sőt az IMF szerint idén gyorsabban növekszik, mint a G7 országai. Mindezek 
fényében már a nyugati szakértők is elismerik, hogy Moszkva még évekig képes folytatni 
a harcot, ami megkérdőjelezi a jelenlegi szankciós és támogatási stratégia folytatását.  

https://www.independent.co.uk/tv/news/putin-interview-boris-johnson-ukraine-b2493400.html
https://www.msn.com/en-us/news/world/top-ukrainian-politician-david-arakhamia-gives-seventh-confirmation-of-russia-ukraine-peace-deal-agreed-in-march-2022/ar-AA1ky3eT
https://www.washingtonpost.com/world/2023/08/14/ukraine-world-war-one-two-historical-comparison-parallel-trench/
https://www.washingtonpost.com/world/2024/02/08/ukraine-soldiers-shortage-infantry-russia/
https://responsiblestatecraft.org/russia-sanctions-ukraine/
https://responsiblestatecraft.org/russia-sanctions-ukraine/
https://www.youtube.com/watch?v=KbaUwZX0hzc
https://www.intellinews.com/russia-s-oil-revenues-in-january-higher-than-from-before-the-war-311570/
https://www.csis.org/analysis/assessing-war-ukraine


MAKRONÓM HETI ELEMZÉS 
2024. 02. 21. / 8. hét 

 
8 

hozzá, a gépjárművektől kezdve – a kínai gyártók részesedése az új autók értékesítéséből 2023-
ban meghaladta az 50 százalékot – egészen a fogyasztási cikkekig. 

Ami a kétoldalú kereskedelmet illeti, az Európai Unió elvégezte a házi feladatot és jelentősen 
csökkentette az Oroszországból származó termékimportot, amely 2023-ban 50,6 milliárd euró 
volt, szemben a 2021-es 163,6 milliárddal. Így az Európából származó orosz olaj- és gázbevételek 
a várakozásoknak megfelelően visszaestek, ugyanakkor ezt részben ellensúlyozni tudták a meg-
ugró kínai és indiai vásárlások, a többit pedig az árak emelkedése kompenzálta. Eközben Moszkva 
képes volt diverzifikálni a kereskedelmi partnereit: 2023-ban az Oroszország és Kína közötti 
kereskedelmi forgalom elérte a 225 milliárd dollárt, ami 22 százalékos növekedés 2022-höz és 60 
százalékos bővülés 2021-hez képest. Kína mellett tavaly az Indiával és Brazíliával folytatott 
kétoldalú kereskedelem szintén rekordot döntött, előbbivel idén a 2021-es szint több mint tízszere-
sére nőtt. Ráadásul a BRICS év eleji bővülésével Moszkva további új potenciális partnereket 
szerzett, az új afrikai és közel-keleti tagok pedig növelik a csoport befolyását a fontos kereskedelmi 
útvonalak mentén. A szövetség – amelynek idén Oroszország a soros elnöke – a globális GDP 28, 
a globális olajkitermelés 43, valamint a ritkaföldfémkészletek 72 százalékát birtokolja. Eközben az 
EU, ahogyan az egész nyugati világ, lemondott az olcsó orosz nyersanyagokról, amelyek az 
európai gazdaság ütőképességének egyik kulcselemét jelentették. Az alternatív úton, mosoda-
országokon keresztül beszerzett, jóval drágább nyersanyagok pedig egész egyszerűen lefölözik a 
nyugati termékeken keletkező profitot. 

Az orosz–ukrán háborúból gazdaságilag Kína profitál a legtöbbet 
Oroszország az invázióval egyértelműen a globális Dél és Kelet felé fordult a Nyugat helyett, ennek 
eredményeként még tovább mélyült Moszkva Kínától való függősége. Peking kiváló alkupozíci-
óba került Oroszországgal szemben, ugyanis Moszkvának új partnereket kellett keresnie, ame-
lyeknek a nyersanyagait értékesítheti. Kína ki is használta a helyzetet, és még szorosabbra vonta a 
kapcsolatát északi szomszédjával – a saját maga által szabott feltételek mentén. A korábban az 
európai versenyképesség alappilléreinek számító olcsó orosz nyersanyagok ezentúl a kínai 
gazdaságot fogják támasztani, ráadásul Peking Moszkva szorult helyzete miatt még jobb po-
zícióban találja magát, mint amilyet korábban Európa Oroszországgal szemben valaha is el-
érhetett: Oroszország nyersolajexportjának több mint egyharmada Kínába irányul, ami napi 2 millió 
hordót tesz ki. Az orosz fogyasztói piacot is egyre inkább a Kínából származó termékek uralják: 
2023 első 9 hónapjában az orosz import 40 százalékáért, 81 milliárd dollárért felelt, míg a teljes 
2021-es évben ez mindössze 54,5 milliárd dollár volt. 

Az orosz gazdaság nem omlott össze, de látszanak nehézségek 
Az elmúlt hetekben amerikai biztonságpolitikai és gazdasági elemzők is elismerték, hogy az átfogó 
exportkorlátozások ellenére Oroszország több mint kétszeresére, sőt egyes esetekben több mint 
tízszeresére növeli a fegyverek és hadianyagok hazai gyártását. Ezért ha a szankciók eredeti 
célját vesszük alapul, aligha lehet őket sikeresnek nevezni. Mivel a bevételeket a szankciók 
ellenére is szinten tudta tartani, Oroszország a katonai kiadásait idén a tavalyihoz képest 70 
százalékkal növeli, túllépve a GDP 6 százalékát, ami az európainál háromszor, az amerikainál 
kétszer nagyobb arány. Az orosz gazdaság nagyon likvid, a bankszektor pedig továbbra is 
egészséges a kilépő nyugati cégek felvásárlása és a támogatott állami eszközökbe való 
befektetések miatt. Eközben az IMF 1,1 százalékról 2,6 százalékra emelte Oroszoroszág 2024-
es gazdasági növekedésére vonatkozó előrejelzését, ami magasabb a legnagyobb fejlett 
gazdaságok bővülésénél (1. ábra). Ennek ellenére úgy a háború, mint a szankciók éreztetik 
negatív hatásukat: a 2,6 százalékos növekedés elmarad a feltörekvő országok átlagos 4,1 
százalékos növekedésétől. Azt azonban az IMF is megjegyzi, hogy Oroszország gazdasága 
ellenállóbb, mint azt sokan várták, és hogy kereskedelmi partnereinek diverzifikálásával 
képes volt alkalmazkodni a büntetőintézkedésekhez. Ugyanakkor látható már az is, hogy 

https://jamestown.org/program/china-serves-as-economic-lifeline-to-sanctioned-russia/
https://www.aa.com.tr/en/asia-pacific/russia-india-trade-volume-reaches-historic-high-expected-to-surpass-50b-by-end-of-2023/3093938
https://www.csis.org/analysis/six-new-brics-implications-energy-trade
https://makronomintezet.hu/analyzes/post/286
https://makronomintezet.hu/analyzes/post/286
https://cepa.org/article/pragmatic-china-evades-russias-bear-hug/
https://cepa.org/article/pragmatic-china-evades-russias-bear-hug/
https://www.csis.org/analysis/assessing-war-ukraine
https://impakter.com/why-sanctions-russia-dont-work/
https://www.ft.com/content/4b29452c-fb4c-44f4-8de7-8877886c9add
https://www.ft.com/content/4b29452c-fb4c-44f4-8de7-8877886c9add
https://impakter.com/why-sanctions-russia-dont-work/
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Oroszországnak gondjai vannak a 
költségvetési kiadások növekedé-
sével (2. ábra) és az inflációval, így a 
jelentősebb adóemelés is egyre valószí-
nűbbé válik. A legnagyobb veszteség az 
orosz közszolgáltatások szektorát érte, 
ugyanis jelenleg az ehhez tartozó 
minden ágazat funkcionális szempontból 
elavult. Mindazonáltal ez közel sem 
jelenti azt, hogy a szankciók sikerrel 
járnak, és megtörik az orosz rendszer 
kitartását a háború folytatása mellett.  

Orosz taktikai győzelem, de straté-
giai vereség várható 
Egyelőre nem látni a háború végét: sem 
Oroszország, sem Ukrajna, sem a 
Nyugat nem törekszik a konfliktus 
tárgyalásos úton történő lezárására. 
Ukrajna támogatása viszont nemcsak 
gazdaságilag, hanem politikailag is egyre 
költségesebbé válik a Nyugat, különösen 
az Egyesült Államok számára. A tavalyi 
ukrán ellentámadás kudarca 
nyilvánvalóvá tette, hogy Ukrajna nem 
tudja visszafoglalni a nemzetközi jog 
alapján hozzá tartozó területeket, így a 
háború feltételezhetően orosz taktikai 
győzelemmel fog véget érni. 
Stratégiai szinten viszont Moszkva 
súlyos veszteségekkel nézhet 
szembe. Az elmúlt két év 325 ezer fős katonai vesztesége csak növekedni fog, ráadásul az orosz 
lakosság képzettebb felének nagy arányú emigrálása is hátráltatja a jövőbeli gazdasági növekedést. 
Oroszország nemzetközi befolyása is meggyengült Kína rovására, és minden jel szerint Moszkva 
Pekingnek alárendelt pozícióba szorulhat, akár évtizedes távra.

https://www.csis.org/analysis/assessing-war-ukraine
https://impakter.com/why-sanctions-russia-dont-work/


 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

IA MAKRONÓM INTÉZETRŐLI 

 
A Makronóm Intézet 2020-ban azért jött létre, hogy a patrióta és pragmatikus gazdaságpolitikai 
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdaság fejlődése iránt elkötelezett kuta-
tóknak és kutatásoknak otthont, megjelenési felületet biztosítson. 
 
A gazdaság működéséről, pillanatnyi állapotáról minden korábbinál több és részletesebb adat áll 
rendelkezésünkre. Ez lehetővé teszi, hogy a múltbeli történéseket megértsük, a jelenben pontos 
képet alkossunk a nemzetgazdaságról és megértsük a hazai, valamint nemzetközi fejlődési irá-
nyokat. Hisszük, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazság közelébe, ha részrehajlás 
nélkül, de nem cél- és érzelemmentesen tekintünk az eredményekre. 
 
A Makronóm Intézet feladatának tekinti a hazai gazdaságpolitika eredményeinek közérthető for-
mában történő bemutatását, annak céljait az adat- és értékalapú elemzés módszereivel kívánja 
támogatni. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


