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Geopolitika és vilaggazdasag n

Alaposan lefaragta gazdasagi varakozasait a német kormany — Teljes cikk

A kedvezébtlen vilaggazdasagi kbrnyezet és a szigoru koéltségvetési szabalyok miatt a német kor-
many joval alacsonyabb gazdasagi névekedéssel szamolhat az idén, mint ahogy azt korabban
gondoltak. A Reuters érteslilései szerint az idei évre vart 1,3 szazalék helyett jelenleg mindéssze
0,2, jovére pedig 1,5 helyett 1 szazalékkal szamolnak. Christian Lindner pénzigyminiszter je-
lezte: tavaszra olyan tervezetet szeretnének elkésziteni, amely biztositja, hogy a német gazda-
sag ne veszitse el a pozicioit a globalis piacon.

Cimkék: gazdasagqi elbrejelzések | német gazdasag | német kormany | valsag

Eurdpai Bizottsag: az eur6zéna a vartnal lassabban fog erdre kapni — Teljes cikk

Az Europai Bizottsag a vartnal lassabb gazdasagi novekedésre szamit 2024-ben, mint azt nov-
emberben jésoltak. Az elérejelzést az akkori 1,2-rél 0,8 szazalékra modositottak. A blokk gaz-
dasaga stagnalt 2023 utols6é negyedévében, és az Eurdpai Kézponti Bank gyors kamatemelé-
sei miatt — az elmult 22 év legmagasabb kamatlabaival — az idén nem fog egyhamar uj erére
kapni. Az energiaarak csokkenése kodvetkeztében viszont az inflacio terén javultak a kilatasok:
a korabban vart 3,2 helyett mar csak 2,7 szazalékkal szamolnak. Magyarorszag pozitivabb
gazdasagi kilatasait a jelentés is elismeri: a GDP-ndvekedést és az inflacid mértékét tekintve
hazanknak unios szinten is az egyik legjobb mutatdkat prognosztizaljak.

Cimkék: energiaarak | Eurdpai Bizottsag | eurdzéna | gazdasagi névekedés | inflacié

Elnokvalasztas a vilag harmadik legnagyobb demokraciajaban — Teljes cikk

Indonézia, a vilag harmadik legnagyobb demokraciaja februar 14-én elndkvalasztast rendezett,
amelyet Prabowo Subianto, a jelenlegi védelmi miniszter nyert meg. Ot érv is sz6l amellett, hogy
a vilagnak miért egyre fontosabb a délkelet-azsiai orszag, amely mar puszta méreténél és demo-
grafiai 6sszetételénél fogva sem hagyhaté figyelmen kivil. Indonézia esetében a hatodik legna-
gyobb feltdrekvé gazdasagrél beszélhetiink, ahova szinte 6mlik a kilféldi mikédé téke. Sét, mi-
vel kulcsfontossagu nyersanyagok termel6je is, a zoldatallas nélkile aligha lesz megvalésithato.

Cimkék: elnbkvalasztas | feltérekvd orszaqgok | Indonézia | kritikus fontossagu nyersanyagok

Kina hosszu tavon 5-10 szazalékon tartana a gazdasagi novekedését — Teljes cikk

A kinai gazdasagi névekedés fenntartasarol beszélt Cao Ho-ping, a Pekingi Egyetem Kézgazda-
sagtudomanyi Karanak professzora, aki szerint ezt Ujfajta ,minéségi termelékenységgel” lehetne
elérni, amelynek kulcsa az innovacioban rejlik. A mindségi termelékenység az uj jelsz6 a kinai
gazdasagpolitikaban, amit szerinte a jol kiépitett fejlett infrastruktura és a digitalizacio fejlesztése
szolgalhat, ez pedig segitheti az uj ipari csoportok és termel6er6k megjelenését a gazdasagban.

Cimkék: a dolgok internete | gazdasaqgfejlesztés | infrastruktura | ipar 4.0 | Kina
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Globalis biztonsagpolitika: j6 iranyba rettegiink? — Teljes cikk

Hetek 6ta hangos Eurdpa a nyugati vezetdk riogatasatol, amely egy Oroszorszag—NATO haboru
vizidjat vetiti elére. A mincheni biztonsagpolitikai konferencia kivald rezonére lett ennek a panik-
hangulatnak. A gond csak az, hogy egyes kormanyokon kivil mar senki nem Putyin miatt aggé-
dik: a legujabb felmérések szerint az eurdpai lakosok mas kihivasokat, példaul a migraciét és az
éghajlatvaltozast jeldlik meg prioritaskent, ami eltér a kormanyok haborus retorikajatol.

Cimkék: 3. vilaghaboru | eurdpai védelem | miincheni biztonsagpolitikai konferencia | NATO

Ecuador elcsuszhat egy geopolitikai bananhéjon — Teljes cikk

Magas arat fizet Ecuador, amiért atadta orosz gyartmanyu fegyvereit az USA-nak, ahonnan azok
végul Ukrajnaba kerultek: az orszag gazdasagi valsagban van, igy nem hianyzott az, hogy va-
laszképp az oroszok felfliggesszék a banan behozatalat, amivel az orszag egymilliard dollaros
Uzletet veszit. Az oroszoknal sem lesz bananhiany, ugyanis Indiabdl fognak szallitani, igy lesz
mire koltenilk a naluk felgyilemlett rapiat. Moszkva az Ecuadornak cimzett bananimport-tilalom-
mal a tébbi latin-amerikai orszagnak is Gzen. Javier Milei argentin elndk is szallitott volna fegyve-
reket Ukrajnaba, de ezzel kockaztatna az orosz olcsé miitragya behozatalat.

Cimkék: drogok | Ecuador | feqgyverek | Oroszorszag | szankciok | ukrajnai habort | USA

Tunézia sodrédik a Kelet felé, igy a Nyugat kiszorulhat Eszak-Afrikabol — Teljes cikk

Eszak-Afrikaban egyre jellemzébb, hogy az olyan ingaallamok, mint Tunézia, a gazdasagi lehe-
téségek keresése és az uralkodd nyugati politikakkal szembeni elégedetlenség miatt ,blokkot
valtanak”, és az orosz, valamint a kinai befolyas iranyaba sodrédnak. Moszkva egyre nagyobb
érdeklédéssel fordul a térség felé, igy az Egyesiilt Allamoknak fontos érdeke, hogy a kdzeledd
elnokvalasztast az altaluk demokratikusnak tartott er6k nyerjék meg.

Cimkeék: geopolitikai atrendezddés | ingaallamok | Kaisz Szaid | migracio | Tunézia

Zoldenergia

Orban Viktor: a zoldenergia berugta az ajtét — Teljes cikk

Orban Viktor miniszterelndk februar 17-én tartotta szokasos, a tavaszi parlamenti Glésszak
el6tti évértékel6 beszédét. A kormanyfé kiemelte a zdldenergia fontossagat, szerinte ugyanis
a magyar gazdasag csak ezzel az irannyal tud versenyképes maradni, ezért a kormany fontos
szerepet szan a z6ldjovét jelentd energiatarold rendszerek gyartasanak, a paksi bévitésnek és
a naperémiveknek is.

Cimkék: Orban Viktor | orosz-ukran haboru | zéldatallas | zbldenergia
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A zoldatallas gyorsitasat is tervezi a Nemzeti T6keholding — Teljes cikk

Nagy Marton nemzetgazdasagi miniszter és Katona Bence, a Nemzeti Tékeholding Zrt. (NTH)
elndk-vezérigazgatoja sajtétajékoztatot tartott az NTH eredményeirdl és 2024. évi céljairdl, ahol
elmondtak, hogy folytatédik a mar révid tavon is sikeres Baross Gabor Tékeprogram, amelynek
az els6 pillére hozzajarult a zoldfejlesztésekre iranyuld maganberuhazasi kedv fellenditéséhez,
ezaltal szamos zodldenergiahoz kapcsolédo befektetés magvaldsulasahoz, valamint a tézsdei lik-
viditas élénkitéséhez. A jovGre nézve a stratégiai célok kozott tovabbra is szerepel a zoldener-
getikai atallas gyorsitasa, a hazai vallalatok kulfldi beruhazasainak elésegitése.

Cimkék: Naqy Marton | Nemzetgazdasaqi Minisztérium | Nemzeti Tékeholding

igy segitheti a mesterséges intelligencia a zoldenergiara valé atallast — Teljes cikk

A zodldatallasban a mesterséges intelligencia (M) jelentds segitséget nyujthat az intelligens ha-
I6zatok optimalizalasaban, az energiatermelés helyének meghatarozasaban, a halézati karban-
tartas el6rejelzésében és az energiahatékonysag névelésében. Az Ml-alkalmazasok segitenek a
megujulé energiaforrasok megbizhatdbba tételében és a karbantartasi koltségek csdkkentésében.

Cimkék: adatelemzés | mesterséges intelligencia | napenergia | szélenergia | zéldatallas

Unids programot siirget Nagy Marton az EV-k vasarlasanak tamogatasara — Teljes cikk

Nagy Marton nemzetgazdasagi miniszter ramutatott, mennyire sikeres Kina a zdéldipar tamo-
gatasa és fejlesztése terén. Kiemelte, az eurdpai ipartamogatasi rendszer hianyossagai miatt
fennall a veszélye, hogy kontinenstink le fog maradni az elektromosauto-gyartas és a zdldipar
tertletén. Hozzatette, ezek Magyarorszag szamara is kiemelt fontossagu agazatok, amelyek
rendkivuli potencialt jelentenek hazanknak.

Cimkék: elektromos jarmiivek | energiatarolok | EU | zéldatallas | z6ldenerqgia | zéldipar

Az Audi a zoldatallasban és a gazdasagstratégiaban is kiemelt jelent6ségii — Teljes cikk

Az Audi Hungaria Uj igazgatosagi elnokével talalkozott hivatalaban Nagy Marton nemzetgazda-
sagi miniszter. Kiemelte, a cég a hazai jarmigyartéipar legnagyobb szerepléje, amely a kutatas-
fejlesztéshez és az oktatashoz is hozzajarul, igy fontos, hogy a jov6ben is er6sddjon az egyutt-
mikdodeés. A tarcavezetd elmondta, a vallalat altal nemrég elinditott elektromotor-gyaregység Ma-
gyarorszag zoldatallasahoz és talalkozasi pont szerepének erdsitéséhez is hozzajarulhat.

Cimkék: Audi Hungaria | Nemzetgazdasaqi Minisztérium | talalkozasi pont | zéldatallas | z6ldenergia

Zavar az idoben: Kina onmagat is megel6zte hat évvel — Teljes cikk

Peking annyira gyorsan épiti ki a z6ldenergias infrastrukturat, hogy a karosanyag-kibocsatasa
2030 helyett mar az idén tet6zhet. Az adatok nemcsak az energia- és kibocsatasi elemzéket, de
magukat a kinaiakat is meglepték.

Cimkék: Kina | technolégia | zoldatallas | zldenerqgia
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Stratégiat valtanak az elektromos autok japan éllovasai — Teljes cikk

A japan autégyartok, mint példaul a Toyota, a Nissan és a Honda, az elektromos jarmivek (EV)
globalis versenyében els6sorban a szilardtest-energiatarolok fejlesztésére dsszpontositanak,
amelyek jelentésen megndvelhetik az EV-k hatotavolsagat és csdkkenthetik a toltési id6t. Kina
szintén elkdtelezett az uj technoldgia fejlesztése mellett, a kormany pedig a tudomanyos és ipari
szervezetek dsszefogasaval 2030-ig szeretné kiépiteni a szilardtest-energiataroldk ellatasi lan-
cat. A technoldgia jelentés elényoket kinalhat és megvaltoztathatja az EV-piacot is, amelyben a
japan és kinai gyartok egyarant jelentds szerepet szannak maguknak.

Cimkék: elektromos jarmu | Japén | Kina | litiumion-energiatarolas | stratégia

Oriasi kinai 6sszefogas a sokkal hatékonyabb autés energiatarolasért — Teljes cikk

Harom-négy év, és az elektromos autok (EV-k) hatdtavja a mai két-haromszorosara néhet, a
cellaik melegedése nem lesz gond és a sulyuk is csékkenhet. Most ugyanis Kina is ralépett a
gazra az ugynevezett szilardtest-energiatarolok terén. Ezek fejlesztésére, kinai kormanyzati
hatszéllel, hatalmas ottani cégek fogtak 6ssze (még a konkurensek is), tdbbek kézt az olyan
nagy nevek, mint a CATL és a BYD.

Cimkék: autégyartas | BYD | CATL | elektromos-autdk | energiatarolas | EV | szilardtest | zbldenergia

India elektromosjarmii- és energiatarol6-gyarat épit kinai céghbevonassal — Teljes cikk

Az 6nalld kinai beruhazasok nem kapnak konnyen zold utat Indiaban, de a vegyesvallalatok lét-
rehozasanak nincs akadalya. Igy j6tt létre egy win-win helyzet 5 milliard dollaros befektetéssel.

Cimkék: elekiromos atéllas | JWS Group | SAIC | Tesla | zéldenergia

Haboru, szankcidk, hadiipar

Nehéz idok: kiilon védelmi biztosa is lesz az EU-nak — Teljes cikk

Az biztos, hogy lesz egy védelmi biztos, csak az nem, hogy mit engedhet majd meg maganak. A
tagallamok védelmi politikajaba valoszinlileg nem szélhat bele, a szerepe inkabb a védelmi iparra
és a beszerzésekre fog szoritkozni, am azzal is meggyllhet majd a baja.

Cimkék: Eurdpai Bizottséq | eurdpai védelem | ukrajnai habord | védelmi biztos

Izrael: a hadigazdasag visszatérése a jolét végét is jelenti — Teljes cikk

A gazai haboru akar a jolét korszakanak a végét is jelentheti Izraelben. A zsid6 allam gazdasagi
felvirdgzasaban kiléndsen nagy szerepet jatszottak az Uj technoldgiak, a vilagszinten is erés
startup-6koszisztéma, amelyek élvezték a tengerentuli béséges pénzforrasokat. Ugyanakkor az
amerikai beruhazasok a konfliktus kitorése 6ta kockazatosabba valtak, raadasul az izraeli kor-
manynal sem élvez most prioritast a csucstechnoldgia, mivel el6szér hagyomanyos fegyvert és
I6szert kell felhalmoznia. igy a tarsadalom és a gazdaség is visszatér a militarizacio idészakahoz.

Cimkék: gazdasdq | hadsereq | Izrael | izraeli habord | Palesztina | startupok
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Az Uj német fegyvergyar fontos Iépés a fiiggetlen eurdpai hadiipar felé — Teljes cikk

Vilagszinten szlikség van a hadiipari termelés ndvelésére — hivta fel a figyelmet Olaf Scholz a
Rheinmetall fegyvergyarto vallalat észak-németorszagi gyaranak alapkéletételén. A tervek sze-
rint ez az Uzem képes lesz fedezni a német hadsereg igényeit, és a kancellar ugy véli, hogy
megalapozza az eurdpai partnerek figgetlen ellatasat is a tizérségi I6vedékek tekintetében.

Cimkék: hadiipar | I6szerkészlet | Németorszag | Olaf Scholz | Rheinmetall | tiizérséqi Ibvedék

Fellelkesedtek az oroszok, szerintiik kozel az igazsag pillanata — Teljes cikk

Ahogy jonnek az orosz sikerek az ukran fronton, ugy né az oroszok 6nbizalma, és mar nyiltan
kifejtik, hogy Odessza mindig is orosz varos volt, és Ujra az lesz. Raadasul mivel a vasarloerd-
paritason szamolt GDP-ben Oroszorszag megelézte Németorszagot, igy magukat Eurdpa ve-
zetd allamava avanzsaltak. Az egyik legujabb elemzésik szerint Europanak valasztania kell a
kisebb vereség, az oroszok altal diktalt béke, illetve a NATO-csapatok bevetése kozoétt. Utdbbi
az oroszok szerint nagyobb vereséghez vezetne, mert Eurépanak nincs se embere, se ele-
gendé fegyvere, se hatorszaga, Amerika pedig Kinaval lesz elfoglalva.

Cimkék: békediktatum | EU | NATO | Odessza | Oroszorszaq | Ukrajna | USA

Mearsheimer: A Nyugat riogatasa a harmadik vilaghaboruval 6srégi tritkkk — Teljes cikk

John J. Mearsheimer, a politikai realizmus egyik legnagyobb hatasu gondolkoddja szerint ha
Trump lesz az elndk, az az Egyesiilt Allamok kdzel-keleti kiilpolitikajan nem valtoztatna, Eurépa-
val kapcsolatban azonban valdszinlileg komoly valtozasokat hozna. Az 50 milliard eurés EU-s
tamogatas nem befolyasolja jelentdsen a harctéri eseményeket, a nyugati allamok harmadik vi-
laghaboruval kapcsolatos riogatasai pedig ,nevetségesek”. Mearsheimer azt is kiemeli, hogy a
nyugati politikusok gyakran tulértékelik a katonai erejik hatasat, mivel a Kozel-Keleten tapasz-
talhaté amerikai csapasok sem hoznak valédi megoldast, mig Kina és Oroszorszag egyre no-
vekvl befolyasra tesz szert a régidban.

Cimkék: 3. vildghaboru | geopolitika | interju | izraeli haboru | John J. Mearsheimer | ukrajnai haboru

Tarsadalom és technolégia

Robotokkal kezelné Japan a munkaerévalsagot — Teljes cikk

Japanban 2040-re varhatéan 11 millid munkavallaléval lesz kevesebb a sziikségesnél. Az ersen
eléregedb szigetorszag azon dolgozik, hogy robotokkal és egyéb okoseszkdzdkkel pétolja a
munkaer6t, néhol tdbb, mashol kevesebb sikerrel. A mezégazdasagban mar prébalkoznak ki-
I6nbdz6 gyomlalo, 6ntdzd, vetd és aratd robotokkal, az eredmények pedig igéretesek. A kiske-
reskedelmi boltokban avatarokon keresztil jelentkeznek be a dolgozdk, igy azokat is munkara
foghatjak, akik fizikailag nincsenek jelen (példaul kisgyermekes anyukak vagy fogyatékkal élék).
A szdllitas azonban kemény dié: a soférhiany tetejébe az orszag tuléralimitet tervez bevezetni,
ezért a termékek szallitdsara kulonbdzd alternativakat keresnek a vallalatok.

Cimkék: Japan | mesterséges intelligencia | mezégazdasag | munkaerbhiany | robot



https://makronom.eu/2024/02/13/az-uj-nemet-fegyvergyar-fontos-lepes-a-fuggetlen-europai-hadianyagtermeles-iranyaba/
https://makronom.eu/2024/02/13/az-uj-nemet-fegyvergyar-fontos-lepes-a-fuggetlen-europai-hadianyagtermeles-iranyaba/
https://makronom.eu/cimke/hadiipar/
https://makronom.eu/cimke/loszerkeszlet/
https://makronom.eu/cimke/nemetorszag/
https://makronom.eu/cimke/olaf-scholz/
https://makronom.eu/cimke/rheinmetall/
https://makronom.eu/cimke/tuzersegi-lovedek/
https://makronom.eu/2024/02/15/makronom-orosz-igazseg-pillanata-a-nyugatnak/
https://makronom.eu/cimke/bekediktatum/
https://makronom.eu/cimke/eu/
https://makronom.eu/cimke/nato/
https://makronom.eu/cimke/odessza/
https://makronom.eu/cimke/oroszorszag/
https://makronom.eu/cimke/ukrajna/
https://makronom.eu/cimke/usa/
https://makronom.eu/2024/02/13/mearsheimer-a-nyugat-riogatasa-a-harmadik-vilaghaboruval-osregi-trukk/
https://makronom.eu/2024/02/13/mearsheimer-a-nyugat-riogatasa-a-harmadik-vilaghaboruval-osregi-trukk/
https://makronom.eu/cimke/3-vilaghaboru/
https://makronom.eu/cimke/geopolitika/
https://makronom.eu/cimke/interju/
https://makronom.eu/cimke/izraeli-haboru/
https://makronom.eu/cimke/john-j-mearsheimer/
https://makronom.eu/cimke/ukrajnai-haboru/
https://makronom.eu/2024/02/17/robotokkal-kezelne-japan-a-munkaerovalsagot/
https://makronom.eu/cimke/japan/
https://makronom.eu/cimke/mesterseges-intelligencia/
https://makronom.eu/cimke/mezogazdasag/
https://makronom.eu/cimke/munkaerohiany/
https://makronom.eu/cimke/robot/

Hazai helyzetjelentés

Osszefogas a kkv-k versenyképességének novelése érdekében — Teljes cikk

Uzleti és politikai dontéshozok, érdekképviseleti és egyetemi vezeték tettek hitet a kkv-szektor
tudasbdvitése mellett februar 12-én a KKVHAZ szervezésében tartott konferencian. Az esemé-
nyen részt vett tébbek kdzott a Pénziigyminisztérium kiemelt tamogatasi programokért felel6s
helyettes allamtitkara, Marczinké Zoltan és Talos Péter, a Foxconn csoport alelndke is.

Cimkék: Foxconn | gazdasagfejlesztés | kkv | KKVHAZ | véllalatok | versenyképesséq

Eves bazison nétt, de negyedéves alapon stagnalt a gazdasag - Teljes cikk

Mar érezni a német gazdasagi problémak hatasait az utolsé negyedéves GDP-adatokon. Ugyan-
akkor a mez6gazdasag, a humanegészségugyi és szocialis ellatas, illetve az informacié, kom-
munikacié agazat képes volt javitani. Az idén a nbvekedés mértéke mar 3 és 4 szazalék kdzott
alakulhat, kedvez6 esetben az utdébbihoz kdzelebb. Raadasul a bévilés szerkezete is sokkal
kiegyensulyozottabb lehet.

Cimkék: épitdipar | fogyasztas | GDP | ipari termelés | KSH | mez6gazdasag | német gazdasaq

Decemberben javult az épitéipar teljesitménye — Teljes cikk

A novemberi visszaesés utan decemberben kedvezébb képet mutatott az épitbipar helyzete. A
friss KSH-adatok szerint havi alapon 5,1 szazalékkal nétt a volumen, éves bazison azonban ez
is 4,3 szazalékos mérséklédést jelent.

Cimkék: beruhazasok | épitdipar | KSH | uniés forrasok

A GINOP Plusz programrol egyeztetett a Nemzetgazdasagi Minisztérium a Vallalkozok és
Munkaltatok Orszagos Szovetségével — Teljes cikk

A Nemzetgazdasagi Minisztérium a 910 milliardos GINOP Plusz program lehet6ségeirdl egyez-
tetett a Vallalkozok és Munkaltaték Orszagos Szévetségének (VOSZ) elndkével, Eppel Janossal.
A tarca célként hatarozta meg, hogy a program vallalkozasfejlesztési és munkaerépiaci aktivitast
noveld forrasai mielébb a gazdasagba kerlljenek, ezzel is hozzajarulva a gazdasagi ndvekedés
helyreallitasahoz, a 4 szazalék korili GDP-bdbvilés eléréséhez.

Cimkék: gazdasagpolitika | GINOP | L6ga Méaté | Magyarorszaqg | Nemzetqgazdasaqi Minisztérium

Magyarorszag kiemelten késziil az unids elnokségre — Teljes cikk

Csltortokon fogadta hivatalaban Virginijus SinkeviCiust, az Eurdpai Bizottsag kérnyezetvédelmi,
6ceanlgyi és halaszati biztosat Nagy Istvan agrarminiszter, aki kijelentette: ,Hazank kiall azon
alapvetés mellett, hogy az uniéba érkezd élelmiszereknek is ugyanazon szabalyoknak és el6ira-
soknak kellien megfelelniik, mint amit az EU a sajat termelinek el&ir”.

Cimkék: EU-eInbkség | Magyarorszag | mezdgazdasaq | tamogatasok
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Aktudlis gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggések vezetbi elemzése és elbrejelzése

KET EVE TART AZ OROSZ-UKRAN HABORU, ES NEM LATNI A VEGET

Az Ukrajna ellen két évvel ezel6tt inditott orosz invazié 6ta sok viz (és nyugati pénz) folyt
le a Dnyeperen, a békekotés azonban még mindig nincs a latéhataron beliil. Az Ukrajnanak
nyujtott katonai és pénziigyi tAamogatasok nem hoztak attord sikereket, Moszkva pedig
meg tudta keriilni a nyugati szankcidkat, mik6zben ezek jelentés gazdasagi karokat okoz-
tak Europanak. Habar az orosz gazdasagon is meglatszanak a szankciok hatasai, az nem
omlott 6ssze, s6t az IMF szerint idén gyorsabban noévekszik, mint a G7 orszagai. Mindezek
fényében mar a nyugati szakértok is elismerik, hogy Moszkva még évekig képes folytatni
a harcot, ami megkérdojelezi a jelenlegi szankcios és tamogatasi stratégia folytatasat.

Két éve eszkalalodott nyilt haboruava az ukrajnai konfliktus

Az orosz—ukran konfliktus a 2014-es Nyugat-parti ukrajnai forradalommal kezdédott, azonban két
éve, 2022. februar 24-én eszkalalodott nyilt haboruva. Kezdetben az orosz csapatok gyorsan meg-
szerezték az ukran terileteket, a hadsereglk eljutott Kijev kiilvarosaig és elfoglalta az Azovi-tenger
partvidékét is, megteremtve a szarazfoldi 6sszekottetést a Krimmel. A 2022. aprilisi béketargyalasok
kudarca utan — amely megallapodas nemcsak Moszkva, hanem vezet6 ukran tisztvisel6k szerint is
a Nyugat kdzbenjarasa miatt hiusult meg — Oroszorszag visszavonulasba kezdett, igy az addigra
jelentés nyugati haditechnikaval felfegyverzett Ukrajna fel tudta venni a harcot. A frontvonalak
2022 végére gyakorlatilag befagytak, a harcok pedig egyre inkabb anyaghaboruva valtak. A
tavaly nyari ukran ellentdamadas nem hozott eredményt, raadasul a hadseregben létszambdl és ha-
dianyagbdl is hiany Iépett fel, igy jelenleg ismét az oroszok nyomulnak elére.

A nyugati szankcidok nem allitottak le az orosz hadigépezetet

Az orosz invazid kezdete 6ta a Nyugat jelentds katonai és gazdasagi tamogatast nyujt
Ukrajnanak, mikbzben Oroszorszagra a mai napig 28 ezer nyugati szankcios intézkedést szabtak
ki. Ezek érintik az orosz vezet6k maganvagyonat, a technoldgiatranszfert, az orosz pénzugyi
rendszert és a kulkereskedelmet is. Az intézkedések 6 célja, hogy Moszkva olyan kedvezétlen
gazdasagi és politikai helyzetbe keriiljon, hogy — Ursula von der Leyen szavaival élve — Putyin
ne tudja tovabb miikédtetni a hadigépezetét.

Kérdéses azonban, hogy ezek a Iépések mennyiben érték el a kivant hatast, ugyanis az orosz
allam finanszirozasi képessége nem rendiilt meg, raadasul a Nyugat a globalis Dél orszagait
sem tudta a maga oldalara allitani. A legnagyobb reményeket a 2022 végén kivetett olajarsapkatol
vartak, de annak kezdeti hatasat Oroszorszag 2023 végére javarészt orvosolta: mara a hivatalos
orosz flotta és a szankciok kijatszasara szakosodott ,szellemflotta® egylttesen az oroszorszagi
tengeri olajszallitas 70 szazalékat bonyolitja, ezzel teljesen megkerllve a Nyugat altal szabott 60
dollar/hordos arkorlatozasokat. Ennek és a kedvezd olajpiaci dinamikanak kdvetkeztében 2024
januarjaban az orosz olajbevételek meghaladtak az invazié el6tti idészakét. Hasonldéan
kétséges eredményeket hozott az exportellendrzés is: a kiesé nyugati technolégiakat
Oroszorszag gyorsan pétolni tudta a szomszédos k6zép-azsiai orszagokon és foként Kinan
keresztiil: az ukran hatdésagok tovabbra is nagy szamban talaltak nyugati csipeket a hadszintéren
fellelt orosz katonai felszerelésekben. Emellett Kina képes helyettesiteni azokat a kilénb6zé
arucikkeket is, amelyekhez Oroszorszag a nyugati szankciok kdvetkeztében nem fér kdzvetlentl
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hozza, a gépjarmiivektél kezdve — a kinai gyartdk részesedése az Uj autok értekesitésébdl 2023-
ban meghaladta az 50 szazalékot — egészen a fogyasztasi cikkekig.

Ami a kétoldalu kereskedelmet illeti, az Eurépai Unié elvégezte a hazi feladatot és jelentésen
csOkkentette az Oroszorszagbdl szarmazé termékimportot, amely 2023-ban 50,6 milliard eurd
volt, szemben a 2021-es 163,6 milliarddal. igy az Eurépabdl szarmazé orosz olaj- és gazbevételek
a varakozasoknak megfeleléen visszaestek, ugyanakkor ezt részben ellensulyozni tudtak a meg-
ugro kinai és indiai vasarlasok, a tébbit pedig az arak emelkedése kompenzalta. Ek6zben Moszkva
képes volt diverzifikalni a kereskedelmi partnereit: 2023-ban az Oroszorszag és Kina kozotti
kereskedelmi forgalom elérte a 225 milliard dollart, ami 22 szazalékos névekedés 2022-h6z és 60
szazalékos bdvulés 2021-hez képest. Kina mellett tavaly az Indiaval és Braziliaval folytatott
kétoldalu kereskedelem szintén rekordot dontott, el6bbivel idén a 2021-es szint tdbb mint tizszere-
sére nétt. Rdadasul a BRICS év eleji boviilésével Moszkva tovabbi 4j potencialis partnereket
szerzett, az Uj afrikai és kdzel-keleti tagok pedig névelik a csoport befolyasat a fontos kereskedelmi
utvonalak mentén. A szdvetség — amelynek idén Oroszorszag a soros elndke — a globalis GDP 28,
a globalis olajkitermelés 43, valamint a ritkafoldfémkészletek 72 szazalékat birtokolja. Ekdzben az
EU, ahogyan az egész nyugati vilag, lemondott az olcs6 orosz nyersanyagokroél, amelyek az
europai gazdasag uitéképességének egyik kulcselemét jelentették. Az alternativ iton, mosoda-
orszagokon keresztil beszerzett, joval dragabb nyersanyagok pedig egész egyszeriien lefolozik a
nyugati termékeken keletkez6 profitot.

Az orosz—-ukran haborubdl gazdasagilag Kina profital a legtobbet

Oroszorszag az invazidval egyértelmiien a globalis Dél és Kelet felé fordult a Nyugat helyett, ennek
eredményeként még tovabb mélyilt Moszkva Kinatdl valo fliggésége. Peking kivalé alkupozici-
6ba keriilt Oroszorszaggal szemben, ugyanis Moszkvanak Uj partnereket kellett keresnie, ame-
lyeknek a nyersanyagait értékesitheti. Kina ki is hasznalta a helyzetet, és még szorosabbra vonta a
kapcsolatat északi szomszédjaval — a sajat maga altal szabott feltételek mentén. A korabban az
europai versenyképesség alappilléreinek szamité olcsé orosz nyersanyagok ezentul a kinai
gazdasagot fogjak tamasztani, raadasul Peking Moszkva szorult helyzete miatt még jobb po-
zicioban talalja magat, mint amilyet korabban Eurépa Oroszorszaggal szemben valaha is el-
érhetett: Oroszorszag nyersolajexportjanak tébb mint egyharmada Kinaba iranyul, ami napi 2 millio
hordot tesz ki. Az orosz fogyasztoi piacot is egyre inkabb a Kinabdl szarmazé termékek uraljak:
2023 els6 9 honapjaban az orosz import 40 szazalékaért, 81 milliard dollarért felelt, mig a teljes
2021-es évben ez minddssze 54,5 milliard dollar volt.

Az orosz gazdasag nem omlott 6ssze, de latszanak nehézségek

Az elmult hetekben amerikai biztonsagpolitikai és gazdasagi elemzék is elismerték, hogy az atfogd
exportkorlatozasok ellenére Oroszorszag tébb mint kétszeresére, sét egyes esetekben tobb mint
tizszeresére noveli a fegyverek és hadianyagok hazai gyartasat. Ezért ha a szankciok eredeti
céljat vessziik alapul, aligha lehet 6ket sikeresnek nevezni. Mivel a bevételeket a szankcidk
ellenére is szinten tudta tartani, Oroszorszag a katonai kiadasait idén a tavalyihoz képest 70
szazalékkal noveli, tullépve a GDP 6 szazalékat, ami az eurdpainal haromszor, az amerikainal
kétszer nagyobb arany. Az orosz gazdasag nagyon likvid, a bankszektor pedig tovabbra is
egeszseges a kilépé nyugati cégek felvasarlasa és a tamogatott allami eszkézdkbe vald
befektetések miatt. Ek6zben az IMF 1,1 szazalékrol 2,6 szazalékra emelte Oroszoroszag 2024-
es gazdasagi novekedésére vonatkozo6 eldrejelzését, ami magasabb a legnagyobb fejlett
gazdasagok bdviilésénél (1. abra). Ennek ellenére ugy a haboru, mint a szankciok éreztetik
negativ hatasukat: a 2,6 szazalékos névekedés elmarad a feltdrekvd orszagok atlagos 4,1
szazalékos novekedésétdl. Azt azonban az IMF is megjegyzi, hogy Oroszorszag gazdasaga
ellenallébb, mint azt sokan vartak, és hogy kereskedelmi partnereinek diverzifikalasaval
képes volt alkalmazkodni a biintetdintézkedésekhez. Ugyanakkor lathaté mar az is, hogy
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MAKRONOM HETI ELEMZES

2024. 02. 21./ 8. hét

Oroszorszagnak gondjai _vannak a
koltségvetési kiadasok novekedé-
sével (2. abra) és az inflacioval, igy a
jelentésebb adéemelés is egyre valdszi-
nibbé valik. A legnagyobb veszteséq az
orosz kozszolgaltatasok szektorat érte,
ugyanis jelenleg az ehhez tartozé
minden agazat funkcionalis szempontbdl
elavult. Mindazonaltal ez kozel sem
jelenti azt, hogy a szankciok sikerrel
jarnak, és megtorik az orosz rendszer
kitartasat a haboru folytatasa mellett.

Orosz taktikai gy6zelem, de straté-
giai vereség varhato

Egyel6re nem latni a haboru végét: sem
Oroszorszag, sem Ukrajna, sem a
Nyugat nem torekszik a konfliktus
targyalasos uton torténé lezarasara.
Ukrajna tamogatasa viszont nemcsak
gazdasagilag, hanem politikailag is egyre
koltségesebbé valik a Nyugat, kilénésen
az Egyesiilt Allamok szamara. A tavalyi
ukran ellentdmadas kudarca
nyilvanvaléva tette, hogy Ukrajna nem
tudja visszafoglaini a nemzetkdzi jog
alapjan hozza tartozo teruleteket, igy a
haboru feltételezhetéen orosz taktikai
gy6zelemmel fog véget érni.
Stratégiai szinten viszont Moszkva
sulyos veszteségekkel nézhet

1. abra: GDP-névekedés a vilag vezetd gazdasagaiban (%)
B 2023 2024

. |
Oroszorszag
UsA A
; |
Japan
]
Kanada
T ]
Franciaorszag
. I
Olaszorszag
Egyesult I
Kiralysag
Németorszag (—
0,5 a 05 1,0 15 2.0 25 30

Forras: IMF, Financial Times

2. abra: Oroszorszag szévetségi koltségvetése
(ezermilliard rubel)
M Kiadasok B Bevételek (kivéve kdolaj és féldgaz)
Kéolaj- és foldgazbevételek
12

Az ukrajnai
10 haboru eszkalacidja

0
2019 2021 2022 2023
Forras: Bank of Finland Institute for Emerging Economies, Financial Times
Megjegyzés: 3 honapos mozgéatlag, szezonalisan kiigazitva

2020

2024

szembe. Az elmult két év 325 ezer f8s katonai vesztesége csak ndvekedni fog, raadasul az orosz
lakossag képzettebb felének nagy aranyu emigralasa is hatraltatja a jévébeli gazdasagi ndvekedést.
Oroszorszag nemzetkdzi befolyasa is meggyenglilt Kina rovasara, és minden jel szerint Moszkva
Pekingnek alarendelt poziciéba szorulhat, akar évtizedes tavra.
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A Makrondm Intézet 2020-ban azért jott létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkételezett kuta-
toknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mikodesérdl, pillanatnyi allapotardl minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezésunkre. Ez lehet6veé teszi, hogy a multbeli torténéseket megeértsuk, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsiik a hazai, valamint nemzetkdozi fejlédési ira-
nyokat. Hisszuk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kdzelébe, ha részrehajlas
nélkul, de nem cél- és érzelemmentesen tekintlink az eredményekre.

A Makroném Intézet feladatanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kdzérthetd for-
maban torténé bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés modszereivel kivanja
tamogatni.



